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Vorwort der Direktoren 
 
Sehr geehrte Damen und Herren, 
 
mit dem vorliegenden Bericht informie-
ren wir Sie über die Aktivitäten der For-
schungsgemeinschaft für Nationalöko-
nomie (FGN-HSG) im Jahr 2017. Die 
FGN-HSG ist ein führendes volkswirt-
schaftliches Institut der Universität 
St.Gallen, das international wahrgenom-
mene Beiträge zur Forschung und wirt-
schaftspolitischen Debatte leistet und ex-
zellente Lehre auf allen Stufen anbietet.  
Gerne geben wir Ihnen einen kurzen 
Überblick über die wichtigsten Aktivitä-
ten im Berichtsjahr. 
 
 
Direktorium: Prof. S. Bühler war Mit-
glied der Kommission zur wissenschaft-
lichen Vorbereitung des offenen Teils der 
Jahrestagung 2017 des Vereins für Social-
politik in Wien. Prof. G. Cozzi hat ein EU-
Projekt für 2017-2018 lanciert und die 
Förderung des SNF für ein Projekt erhal-
ten. Prof. D. Gärtner hielt im März 2017 
seine Antrittsvorlesung «Spieltheorie in 
der Praxisanwendung». Eine weitere Un-
terstützung für das Projekt “Next Gene-
ration” wurde Prof. C. Keuschnigg von 
der HSG Stiftung zugesprochen. Prof. M. 
Kolmar ist seit April 2017 dem Institut 
für Wirtschaftsethik (IWE-HSG) ange-
gliedert und nicht mehr Mitglied des Di-
rektoriums der FGN-HSG. 
 
 
Forschung: In der Grundlagenforschung 
deckt die FGN-HSG ein breites Themen-
spektrum ab, das von der angewandten 
Mikroökonomik (Industrieökonomik, 
Spieltheorie, Kontrakttheorie, etc.) über 
die Finanzwissenschaft und Wirtschafts-
politik (Steuerreform, Beschäftigung und 
Arbeitslosigkeit, Alterung, Bankenregu-
lierung) bis zur Makroökonomik (Wirt-
schaftswachstum, Innovation, Ökonomie 

  Introduction 

Dear Ladies and Gentlemen,  
 
The new annual report informs about the 
activities of the Institute of Economics 
(FGN-HSG).  The FGN-HSG is a leading 
economics institute of the University of 
St.Gallen, which makes internationally 
recognized contributions to research and 
economic policy debate and offers excel-
lent teaching at all levels. We are happy 
to give you a brief overview of the most 
important activities in the year under re-
view. 
 
 
 

 
Board: Prof. S. Bühler was a member of 
the Commission for the Scientific Prepa-
ration of the Open Meeting of the 2017 
Annual Meeting of the Verein für Social-
politik in Vienna. Prof. G. Cozzi started 
an EU Project (2017-2018) and he was 
awarded a SNF research project too. In 
March 2017 Prof. D. Gärtner held his in-
augural lecture «Game Theory in Prac-
tice». Prof. C. Keuschnigg received fur-
ther HSG funding for the project “Next 
Generation”. Since April 2017, Prof. M. 
Kolmar is affiliated with the Institute for 
Business Ethics (IWE-HSG) and he is not 
anymore a director of FGN-HSG.  
 
 
 
 
Research: FGN covers a broad range of 
topics in academic research, from ap-
plied microeconomics (industrial eco-
nomics, game theory, contract theory) to 
financial and economic policy (tax re-
form, job creation and unemployment, 
aging, banking and capital markets) to 
macroeconomics (economic growth, in-
novation, economics of property rights). 
Additionally,  FGN  members were  able 
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der Eigentumsrechte) reicht. Zur Finan-
zierung der Grundlagenforschung tra-
gen kompetitiv eingeworbene Drittmittel 
bei. Dazu gehören die oben erwähnten 
Projekte von Prof. G. Cozzi. Prof. C. 
Keuschnigg erhielt eine Finanzierung für 
das Wirtschaftspolitische Zentrum WPZ.  
 
 
Publikationen: Die Mitarbeitenden der 
FGN-HSG haben ihre Forschungsergeb-
nisse in zahlreichen renommierten wis-
senschaftlichen Zeitschriften publiziert, 
u.a. in Canadian Journal of Economics, Eco-
nomics Letters, European Economic Review, 
International Journal of Research in Marke-
ting, Journal of Economic Theory, Journal of 
Industrial Economics, Journal of Internatio-
nal Economics, Lecture Notes in Computer 
Science und Oxford Bulletin for Economics 
and Statistics. 
 
 
Lehre: Unsere Mitarbeitenden leisten 
wichtige Beiträge zur volkswirtschaftli-
chen Lehre auf allen Stufen (Assessment, 
Bachelor, Master, PhD, Executive Educa-
tion). Besondere Erwähnung verdient 
das Engagement unserer Professoren in 
den zentralen Pflichtveranstaltungen auf 
der Assessment-, Bachelor- und Master-
stufe. Das von Prof. C. Keuschnigg initi-
ierte Projekt „Next Generation“ knüpft 
an die forschungsbasierte universitäre 
Lehre an: Top-Studierende bereiten die 
Kernergebnisse von wirtschaftspolitisch 
relevanten Spitzenpublikationen in aka-
demischen Fachzeitschriften für Ent-
scheidungsträger und eine allgemeine 
Leserschaft auf. Die besten dieser Artikel 
werden im Blog der Handelszeitung pu-
bliziert. 
 
 
WPZ: Das Wirtschaftspolitische Zentrum 
(WPZ) hat der interessierten Öffentlich-
keit auch in diesem Jahr wissenschaftlich 
fundierte Kommentare, Analysen, Stu-
dien, Medienbeiträge und Videos auf der 

to acquire considerable third party fund-
ing. These include the above-mentioned 
projects by Prof. G. Cozzi. Prof. C. 
Keuschnigg attracted substantial fund-
ing for the Economic Policy Center WPZ. 
 
 
 
 
Publications: In 2017, the FGN team con-
tributed numerous publications in pres-
tigious scientific journals, including Ca-
nadian Journal of Economics, Economic Let-
ters, European Economic Review, Interna-
tional Journal of Research in Marketing, 
Journal of Economic Theory, Journal of In-
dustrial Economics, Journal of International 
Economics, Lecture Notes in Computer Sci-
ence, and Oxford Bulletin for Economics and 
Statistics. 

 
 
Teaching: The FGN staff members made 
important contributions to teaching at all 
levels (Assessment, Bachelor, Master, 
PhD, Executive Education). The commit-
ment of FGN professors to the compul-
sory economics courses at the Assess-
ment, Bachelor and Master levels is par-
ticularly noteworthy. The initiative 
“Next Generation” contributes to dis-
semination of economic research in a 
popular format: top students summarize 
policy-relevant results of economic re-
search published in leading academic 
journals. The summaries are presented in 
a widely accessible style to inform policy 
makers, decision makers and the public 
community and are published on the 
blog of the Handelszeitung. 
 
 
 
WPZ: This year the Economic Policy 
Center (WPZ) published a substantial 
number of research-based commentaries, 
studies, analyses, and media contribu-
tions  (see the WPZ  independent  website 
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unabhängigen Website (www.wpz-
fgn.com) zur Verfügung gestellt.  
 
 
Öffentliche Diskussion: Die FGN leistet 
regelmässig unabhängige und for-
schungsbasierte Beiträge zur wirtschafts-
politischen Debatte. Als Leiter des WPZ 
engagiert sich Prof. C. Keuschnigg stark 
in der öffentlichen Diskussion und wis-
senschaftlichen Politikberatung.  
 
 
Nachwuchsförderung: Wir engagieren 
uns für die wissenschaftliche Nach-
wuchsförderung auf allen Stufen. Wir 
freuen uns deshalb ganz besonders über 
folgende Erfolge in der Nachwuchsför-
derung:  

• Prof. Thomas Epper hat den renom-
mierten Latsis-Preis der Universität 
St. Gallen für seine Forschung in der 
Mikroökonomie erhalten.  

• Hannah Winterberg, wissenschaftli-
che Mitarbeiterin der FGN-HSG, hat 
für den besten Abschluss im Master 
of Arts HSG in Economics 2017 den 
Jöhr-Preis erhalten. 

• Margaret Davenport, PhD in Econo-
mics and Finance, hat ihr Doktorats-
studium erfolgreich abgeschlossen. 

 
 
Berufungen und Austritte: Im Berichts-
jahr haben folgende Nachwuchswissen-
schaftler attraktive Stellenangebote er-
halten und die FGN-HSG verlassen:  

• Berno Büchel hat im März 2017 eine 
Professur für Mikroökonomie an der 
Universität Fribourg angetreten. 

• Michael Kogler verbringt einen ein-
einhalb-jährigen Forschungsaufent-
halt an der New York University mit 
einem SNF-Postdoc-Stipendium. 

www.wpz-fgn.com). 
 
 
 
Public Debate: FGN provides important 
contributions to the public debate on cur-
rent economic policy issues. As head of 
WPZ, Prof. C. Keuschnigg is actively en-
gaged in scientific policy advice and pub-
lic debate.  
 
 
 
Junior faculty: We are committed to pro-
moting young academic talents at all lev-
els. We are particularly pleased to an-
nounce important achievements of our 
junior faculty: 
 
 

• Prof. Thomas Epper won the 
prestigious Latsis Prize for his 
research in microeconomics. 

• Hannah Winterberg, research as-
sistant at FGN, received the Jöhr 
Prize for the best degree in the 
Master of Arts HSG in Econom-
ics 2017. 

• Margaret Davenport has suc-
cessfully completed her PhD 
studies. 

 
 
 
Appointments: In 2017 several FGN jun-
ior faculty members have received attrac-
tive job opportunities and left FGN:  

• In March, Berno Büchel started 
his professorship in Microeco-
nomics at the University of Fri-
bourg.  

• Michael Kogler spends a year 
and a half at New York Univer-
sity with a SNF postdoctoral fel-
lowship. 
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• Margaret Davenport hat eine Stelle 
als Postdoc an der Universität 
Lausanne (HEC) angetreten. 

Das Team der FGN-HSG konnte durch 
folgende Neuzugänge verstärkt werden: 

• Im April 2017 hat Maximilian Conze 
(PhD Universität Bonn) seine Tätig-
keit als Postdoc am Lehrstuhl von 
Prof. D. Gärtner aufgenommen. 

• Seit September 2017 unterstützt An-
nina Sandmeier-Walt als Assistentin 
das Institutsmanagement.  

 
Jöhr-Preis: Am Master Graduation Day 
2017 der Universität St.Gallen wurde 
zum elften Mal der Jöhr-Preis der FGN-
HSG verliehen. Der mit 5'000 Franken 
dotierte Preis erinnert an Walter Adolf 
Jöhr, den Mitbegründer unseres Instituts 
und früheren Rektor der Universität 
St.Gallen. Dieses Jahr wurde die Aus-
zeichnung für den besten Abschluss im 
Master of Arts HSG in Economics an 
Hannah Winterberg, wissenschaftliche 
Mitarbeiterin am Lehrstuhl von Prof. C. 
Keuschnigg, vergeben.  
 
 
Walter-Adolf-Jöhr-Vorlesung: Die jähr-
lich stattfindende Jöhr-Vorlesung findet 
internationale Beachtung. 2017 sprach 
Prof. Dr. Achim Wambach zum Thema: 
Von Spendernieren zum Hochfrequenzhan-
del – Ökonomen gestalten Märkte neu. Prof. 
Wambach ist Präsident des ZEW (Zent-
rum für Europäische Wirtschaftsfor-
schung), Präsident der Deutschen Mono-
polkommission und Vorsitzender des 
Vereins für Socialpolitik. Für die Vorle-
sung 2018 konnten wir als Referenten 
Prof. Dr. Simon Gächter von der Notting-
ham University gewinnen. Er ist Profes-
sor für die Psychologie ökonomischer 
Entscheidungen. 
 
 
 

• Margaret Davenport started as a 
PostDoc in Lausanne.  

 
The FGN-HSG team was strengthened 
by the following new members: 

• In April, Maximilian Conze 
started as a PostDoc at the chair 
of Prof. D. Gärtner.  

• In September, Annina Sand-
meier-Walt started as an assis-
tant to the Institute's manage-
ment. 

 
Jöhr Prize: For the eleventh time, the Jöhr 
Prize of the FGN-HSG was awarded on 
the Master Graduation Day of the Uni-
versity of St.Gallen. The prize, worth 
5,000 Swiss francs, commemorates Wal-
ter Adolf Jöhr, co-founder of our institute 
and former rector of the University of 
St.Gallen. This year, the Best Master of 
Arts HSG in Economics award went to 
Hannah Winterberg, a research assistant 
at the chair of Prof. C. Keuschnigg. 
 
 
 
 
Walter Adolf Jöhr Lecture: The annual 
Jöhr Lecture receives international atten-
tion. In 2017 Prof. Achim Wambach, 
PhD, gave the lecture Von Spendernieren 
zum Hochfrequenzhandel – Ökonomen ge-
stalten Märkte neu. Prof. Wambach is 
President of the ZEW (Centre for Euro-
pean Economic Research), and President 
of Germany’s Competition Commission 
and Chairman of the Verein für Socialpo-
litik. The FGN-Jöhr lecture in 2018 will be 
given by Prof. Simon Gächter, PhD, Not-
tingham University. He is Professor of 
the Psychology of Economic Decision 
Making. 
 
 
 
 



 Vorwort 

6                                                                Jahresbericht FGN-HSG 2017  

Tagungen: Das Direktorium hat ver-
schiedene Tagungsformate für den ver-
tieften Austausch in der Forschung und 
die Nachwuchsförderung entwickelt. Im 
März 2017 organisierte Prof. S. Bühler 
das dritte «Micro Snow Seminar» in Wal-
tensburg (GR). Im September 2017 fand 
die vierte interne FGN-Konferenz in 
Wildhaus (SG) statt.  
 
 
Wir freuen uns über Ihr Interesse an der 
FGN-HSG und danken Ihnen für die 
wohlwollende Unterstützung. 
 

Events: The FGN Board developed new 
conference formats to deepen internal 
and international research exchange. In 
March 2017, Prof. S. Bühler organized the 
third "Micro Snow Seminar" in Waltens-
burg (GR). In September 2017, the fourth 
internal FGN conference took place in 
Wildhaus (SG). 
 
 
 
We appreciate your interest in FGN-HSG 
and are grateful for your generous sup-
port. 
 

 
 

 

Prof. S. Bühler                 Prof. G. Cozzi                  Prof. D. Gärtner                 Prof. C. Keuschnigg 
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Organisation 
 

Zuständige Universitätsrätin: Hildegard Fässler 

 

Geschäftsleitender Ausschuss 

Der Geschäftsleitende Ausschuss ist das oberste Organ der FGN-HSG. Ihm obliegt die strategi-
sche Führung und die Überwachung der Tätigkeit des Instituts. Ihm gehören Dozierende der 
Universität St.Gallen und externe Vertreter aus Wissenschaft und Praxis an. 

Prof. Dr. Klaus W. Wellershoff, Wellershoff & Partners Ltd., Zürich (Präsident) 

Prof. Dr. Ernst Mohr, Universität St.Gallen (Vizepräsident) 

Prof. Dr. Heike Bruch, Universität St.Gallen 

Prof. Dr. Aymo Brunetti, Universität Bern 

Dr. René P. Buholzer, Generalsekretär Interpharma, Basel 

Dr. Rafael Corazza, Wettbewerbskommission, Bern 

Dr. Stephan Mumenthaler, Novartis International AG, Basel 

Prof. Dr. Winfried Ruigrok, Universität St. Gallen 

Kaspar E.A. Wenger, Holcim Schweiz, AG, Jona 

 

Fördergesellschaft 

Förderer sind natürliche und juristische Personen, welche die Forschungsgemeinschaft ideell und 
finanziell unterstützen. Die folgenden Unternehmen leisten diese Aufgabe im Rahmen der über 
zwei Jahrzehnte von Herrn Dr. Robert Sutz und seit 2012 von Herrn Dr. Klaus Wellershoff präsi-
dierten Gesellschaft zur Förderung der Forschungsgemeinschaft für Nationalökonomie an der 
Universität St. Gallen: 

acrevis Bank AG 

Credit Suisse, Zürich 

Holcim Schweiz AG, Jona 

Leica Geosystems AG, Heerbrugg 

Novartis International AG, Basel 

Rentenanstalt/Swiss Life, Zürich 

St.Galler Kantonalbank AG, St.Gallen 
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Unsere Forschung ist unab-
hängig, innovativ und weist 
einen starken Bezug zu ge-
sellschaftlich relevanten Fra-
gen auf. Wir publizieren un-
sere Forschungsergebnisse 
international sichtbar und 
stellen sie der Öffentlichkeit 
in geeigneter Form zur Ver-
fügung. 

 

 

 

 

Wir leisten wichtige 
Beiträge zur Lehre 
der School of Econo-
mics and Science 
(SEPS) und engagie-
ren uns für die wis-
senschaftliche Nach-
wuchsförderung auf 
allen Stufen. 

 

 

 

 
Unsere Beiträge zur wirt-
schaftspolitischen Debatte 
sind unabhängig und for-
schungsbasiert. Wir befas-
sen uns mit gesellschaftlich 
relevanten Fragen auf regio-
naler, nationaler und inter-
nationaler Ebene. 
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Lehrstuhl Prof. Stefan Bühler 
Lehrstuhl für angewandte Mikroökonomik 

 

 

Prof. Dr. Stefan Bühler ist Ordentlicher Professor für Angewandte Mikroökonomie an der School 
of Economics and Political Science (SEPS-HSG) und geschäftsführender Direktor der FGN-HSG. 
Seine Forschungsschwerpunkte liegen im Bereich der Industrieökonomik, der Theorie und Praxis 
der Wettbewerbspolitik, sowie der ökonomischen Analyse des Rechts.  

Aktuelle Forschungsprojekte befassen sich unter anderem mit verschiedenen Aspekten der ver-
haltensbasierten Preissetzung («behavior-based pricing»). Ausgangspunkt ist die Beobachtung, 
dass in einer digitalisierten Welt das Kaufverhalten einzelner Konsumenten routinemässig be-
obachtet wird («tracking») und bei der Festsetzung von Preisen oft eine wichtige Rolle spielt. Die 
Konsumenten wiederum können sich gegen eine allfällige Diskriminierung zur Wehr setzen, in-
dem sie persönliche Informationen vor dem Zugriff Dritter schützen («privacy»). In diesem Span-
nungsfeld werden verschiedene Projekte zur (intertemporalen) Preisdiskriminierung und deren 
Abwehr durch Konsumenten («backlashes») weiterentwickelt. 

Stefan Bühler nimmt in der Lehre wichtige Aufgaben in der mikroökonomischen Grundausbil-
dung wahr. Er betreut mit seinem Team unter anderem die Grossveranstaltungen «Mikroökono-
mik II» und «Microeconomics II» auf der Bachelorstufe. Daneben werden verschiedene weitere 
mikroökonomische Veranstaltungen auf der Bachelor- und der Master-Stufe angeboten. Stefan 
Bühler engagiert sich im Rahmen von Co-Teaching auch für die interdisziplinäre Ausbildung der 
Studierenden (speziell im Bereich Kartellrecht).  

Neben dem normalen Lehrprogramm ist der Lehrstuhl auch engagiert im Rahmen der Ringvor-
lesung «EU and Swiss Competition Law and Economics», der «Integration Week» für neue ex-
terne  Master-Studierende   im   MEcon  und  MiQE/F,  sowie  der  Vorlesungsreihe  «Integration  
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Economics» im Executive M.B.L.-HSG. Daneben wird unter dem Titel «Wettbewerbsökonomie 
für JuristInnen» in Zusammenarbeit mit dem IRP-HSG ein neues Weiterbildungsprogramm für 
KartellrechtlerInnen aufgebaut, das im Frühling 2018 erstmals durchgeführt wird.  

Schliesslich ist Stefan Bühler Mitglied der Programmkommission für die Masterstudiengänge 
MEcon und MiQE/F und Mitglied der Kommission Internationalisierung (als Vertreter der SEPS). 

 

 
Tätigkeiten 

• Lehrstuhl für Angewandte Mikroökonomik 

• Geschäftsführender Direktor der FGN-HSG 

• Mitglied der Programmkommission der volkswirtschaftlichen Masterprogramme 

(MEcon und MiQE/F) 

• Mitglied der Kommission Internationalisierung 

• Mitglied des Geschäftsleitenden Ausschusses des Instituts für Rechtswissenschaft und 

Rechtspraxis (IRP-HSG) 

• Wissenschaftlicher Beirat des Düsseldorf Institute for Competition Economics (DICE) 

• Mitglied Arbeitskreis Wettbewerbsökonomie, Bundeskartellamt Bonn 

• Editorial Board Member: Journal of Industry, Competition and Trade 

• Auswahlkomitee der Jahrestagung 2017 des Vereins für Socialpolitik in Wien 

• Micro Snow Seminar, Waltensburg, 15.-16.03.2017 

• External PhD Examiner an der University of Groningen (Tadas Bružikas)   
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Team Lehrstuhl Prof. Stefan Bühler  
 

 
Richard Faltings 

Studentischer  
Mitarbeiter 

Philemon 
Krähenmann 
Doktorand 

Nicolas 
Eschenbaum 
Doktorand 

Prof. Stefan Bühler 

 
Nicolas Eschenbaum, Doktorand 

Seine Forschungsinteressen sind breit 
gefächert im Bereich der Angewandten 
Mikroökonomik, aber konzentrieren 
sich hauptsächlich auf Industrieökono-
mik, Wettbewerbspolitik, digitale 
Märkte und angewandte Ökonometrie. 
Im Rahmen der Dissertationsphase des 
PEF-Programms arbeitet er zurzeit kon-
kret an drei Projekten:  

Explaining Escalating Fines and Pri-
ces: The Curse of Positive Selection: 
Dieses Forschungsprojekt analysiert die 
Preissetzung für wiederholten Konsum 
eines Produktes. Firmen nutzen bei-

spielsweise browser cookies um die Verkaufshistorie der Kunden zu verfolgen und passen den 
geforderten  Preis  entsprechend an.  Genauso  legen  Staaten  oft  Bestrafungen  für  sozial  uner- 
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wünschte und illegale Aktivitäten fest, bei denen Wiederholungstäter härter bestraft werden 
(«Escalating Fines»). Die Parallelen dieser zwei unterschiedlichen Aspekte werden aufgezeigt 
und mit Hilfe moderner mikroökonomischer Methoden wird untersucht, wie das Verhalten der 
ökonomischen Akteure (Kunden/Deliquenten und Firma/Staat) abzubilden ist.  

Market Size, Entry and Competition in the Swiss Grocery Retail Industry: Das Ziel dieses Pro-
jektes ist es, die Wettbewerbseffekte durch Markteintritt von Schweizer Detailhändlern empirisch 
zu untersuchen. Dazu wird eine eigenständige, neue Methodik entwickelt, welche es erlaubt den 
lokalen Wettbewerbseffekt des Eintritts eines Betriebes zu messen. Die Messung der Auswirkun-
gen über die geografische Distanz erlaubt es, den lokalen Markt abzugrenzen und ist insbeson-
dere in der wettbewerbspolitischen Praxis von grosser Relevanz. 

Dealing With Uncertainty: Seller Reputation in the Online Market for Illegal Drugs: Im dritten 
Forschungsprojekt wird eine empirische Analyse des Marktes für illegale Drogen auf digitalen 
Verkaufsplattformen vorgenommen. Verkäufer von Drogen im darknet sind in der Lage, mithilfe 
von Kundenbewertungen Reputation aufzubauen. Mithilfe statistischer Analyse wird der mone-
täre Wert dieser Reputation bestimmt. Dieser besondere digitale Markt zeichnet sich aus durch 
das Fehlen von Möglichkeiten für Käufer gegen falsche Angaben in Inseraten und Betrug vorzu-
gehen und erlaubt somit Reputationseffekte in einem einzigartigen Kontext zu analysieren. 
 

 
Philemon Krähenmann, Doktorand 

Die Forschungsinteressen von Philemon 
Krähenmann liegen im Bereich Indust-
rieökonomik. In einem ersten Projekt be-
schäftigt er sich mit der Frage, warum 
Verkaufsplattformen Informationen an 
potentielle Käufer übermitteln können, 
die der Anbieter nicht glaubhaft anzei-
gen kann. Verkaufsplattformen im Inter-
net zeigen typischerweise Popularitäts-
signale für einzelne Anbieter an. In die-
ser Arbeit wird gezeigt, dass diese Sig-
nale nur glaubhaft sind, wenn der An-
bieter und die Verkaufsplattform wie-
derholt interagieren, und wenn der An-
bieter die Möglichkeit hat, die Plattform zu umgehen.  

In einem zweiten Projekt untersucht er zusammen mit Berno Büchel Tauschökonomien, in denen 
fixe Tauschverhältnisse bestehen. Solche Tauschnetze existieren in der Realität für verschiedene 
Güter. Empirisch und theoretisch wird gezeigt, dass es in der Regel lohnende Tauschmöglichkei-
ten unter dem vorgegebenen Tauschverhältnis gibt, die nicht ausgenützt werden können, wenn 
dezentral getauscht wird.  

Das dritte Projekt untersucht den Wert von öffentlicher Information (z.B. Ratings auf einer Ver-
kaufsplattform) für einen Monopolisten. Produkte- oder Verkäuferbewertungen werden auf den 
meisten online Marktplätzen angezeigt. Ein Verkäufer auf einem solchen Marktplatz kann den 
Preis auf der angezeigten Information konditionieren. Weil private Signale durch öffentliche Be-
wertungen im Erwartungswert weniger informativ werden, kann der Monopolist einen grösse-
ren Teil der Konsumentenrente abschöpfen.  
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Richard Faltings, Studentischer Mitarbeiter 

Richard Faltings befindet sich im dritten 
Semester des Masters in Quantitative 
Economics and Finance (MiQE/F) und 
arbeitet seit April 2016 am Lehrstuhl von 
Prof. Stefan Bühler. Er unterstützt die 
Lehre für die Kurse der Integration Eco-
nomics (EMBL), Mikroökonomik II (Ba-
chelor), Industrial Organization (Master) 
und Advanced Microeconomics III 
(Master). Ausser der Überarbeitung von 
Vorlesungs- und Übungsmaterial hat er 
auch neue digitale Lehrmittel entwi-
ckelt, damit Studenten in der Vorlesung 
gegeneinander spielen können. Zudem 

unterstützt er auch verschiedene Forschungsprojekte von anderen Mitgliedern des Lehrstuhls, 
insbesondere bei der Datenanalyse. 
 
 
Forschungsprojekte 

«Creating and Sharing Surplus when Consumer Entitlement Matters» 

Gemeinsam mit Marco Bertini (ESADE, Barcelona) und Daniel Halbheer (HEC Paris)  

Durch den Kauf eines Gutes entsteht ein Surplus, der nach Massgabe des Preises zwischen Käufer 
und Verkäufer aufgeteilt wird. Die Standard-Theorie sagt voraus, dass sich der Verkäufer den 
gesamten Surplus aneignen kann, wenn es sich um eine einmalige Transaktion handelt. Die ex-
perimentelle Evidenz zum Ultimatum-Spiel ist jedoch nicht konsistent mit der Standard-Theorie. 
Dieses Papier entwickelt auf der Basis von «consumer entitlement» (Kahnemann et al. 1986) einen 
neuen analytischen Rahmen, der die Standard-Theorie und verschiedene bekannte «Präferenz-
Anomalien» als Spezialfälle enthält. Wir charakterisieren das optimale Pricing und analysieren 
die Rolle von Kommunikation über die Kosten des Verkäufers bei asymmetrischer Information.  
 

«Explaining Escalating Fines and Prices: The Curse of Positive Selection» 

Gemeinsam mit Nicolas Eschenbaum 

Dieses Projekt untersucht, unter welchen Bedingungen in einem einfachen Modell verhaltensba-
sierter Preisdiskriminierung eskalierende Preise für loyale Kunden entstehen können. Dabei wird 
im Gegensatz zur Literatur unterstellt, dass das Kaufverhalten über die Zeit nur unvollständig 
beobachtet werden kann («imperfect customer recognition»). Wendet man die Analyse auf die 
optimale Durchsetzung des Rechts an, so ergibt sich eine neue Erklärung für eskalierende Bussen 
für Wiederholungstäter. 
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Weitere Projekte 

Daneben werden verschiedene laufende Projekte weiterverfolgt. Unter anderem werden ver-
schiedene weitere Aspekte der intertemporalen Preisdiskriminierung untersucht (mit Nicolas 
Eschenbaum, Daniel Halbheer und Thomas Epper). 

 

Publikationen 

Internationale referierte Fachzeitschriften 

Stefan Bühler, Daniel Halbheer und Michael Lechner. Payment Evasion. Journal of Industrial Eco-
nomics 65 (4), 2017, 804-832. 
 

Diskussionspapiere 

Anette Boom und Stefan Buehler. Restructuring the Electricity Industry (2017): Vertical Structure 
and the Risk of Rent Extraction. Journal of Economics and Management Strategy, R&R. 

Stefan Bühler und Nicolas Eschenbaum (2017). Explaining Escalating Fines and Prices: The Curse 
of Positive Selection. 

Stefan Bühler und Dirk Burghard (2017). Globalization and Vertical Structure: An Empirical In-
vestigation. 

Stefan Bühler, Marco Helm und Michael Lechner (2017). Trade Liberalization and Employment 
Growth: Plant-Level Evidence from Switzerland. 

 
Work in Progress 

Stefan Bühler, Daniel Halbheer und Marco Bertini. Creating and Sharing Surplus when Con-
sumer Entitlement Matters. 

Daniel Boller, Stefan Bühler und Michael Lechner. Online Car Configuration: Evidence from 
Audi.  
 

Anderes 

Stefan Bühler und Daniel Halbheer. Ökonomische Grundlagen und Grundbegriffe, in: Amstutz 
Marc and Mani Reinert (Hrsg.), Basler Kommentar zum Kartellgesetz, Helbing Lichtenhahn, 2. Auf-
lage, 2017, (forthcoming). 
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Öffentliche und Wirtschaftspolitische Vorträge, Konferenzen, Tagungen 

Organisierte Konferenzen 

Stefan Bühler. Jahrestagung des Vereins für Socialpolitik, Wien 2017. 
 

 

Eingeladene Vorträge und Konferenzvorträge 

Stefan Bühler. DICE, Universität Düsseldorf. 

Stefan Bühler. University of Groningen. 

Stefan Bühler. Universität Regensburg. 

Stefan Bühler. Laudatio des Latsis-Preisträgers der Universität St. Gallen (Thomas Epper), Uni-
versität Genf. 

Nicolas Eschenbaum. 19th Summer Workshop for Young Economists, Mannheim. 

Philemon Krähenmann. Swiss Theory Day 2017, Zürich. 
 
Besuchte Tagungen 
Nicolas Eschenbaum. Lindau Nobel Laureate Meeting for Economics. 

 
Consulting 

Stefan Bühler: Schweizerische Telekommunikationsindustrie. 

 

Lehre 
Stefan Bühler 

Mikroökonomik II: Vorlesung und Selbststudium (Bachelor) 

Microeconomics II: Bachelor 

Wettbewerbspolitik: Theorie und Praxis (Bachelor) 

Industrial Organization (MEcon und MiQE/F) 

Interdisziplinäres Kartellrecht (MLE, Co-Teaching mit Peter Hettich) 

EU and Swiss Competition Law and Economics, Vertical Relations (Ringvorlesung, organisiert 
von Carl Baudenbacher) 

Integration Week for Incoming Master Students: Microeconomics (MEcon und MiQE/F) 

Wettbewerbsökonomie für JuristInnen (Weiterbildung, mit Reto Jacobs) 

 

Philemon Krähenmann 

Mikroökonomik II: Bachelor (Übungen) 

Mikroökonomik III: Bachelor (Übungen)  
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Unsere Forschung ist unab-
hängig, innovativ und weist 
einen starken Bezug zu ge-
sellschaftlich relevanten Fra-
gen auf. Wir publizieren un-
sere Forschungsergebnisse 
international sichtbar und 
stellen sie der Öffentlichkeit 
in geeigneter Form zur Ver-
fügung. 

 

 

 

 

 

Die FGN-HSG strebt 
Exzellenz in der For-
schung mit interna-
tonaler Ausstrahlung 
und gesellschaftlicher 
Relevanz an. 

 

 
 

 

 

Unsere Beiträge zur wirt-
schaftspolitischen Debatte 
sind unabhängig und for-
schungsbasiert. Wir befassen 
uns mit gesellschaftlich rele-
vanten Fragen auf regionaler, 
nationaler und internationa-
ler Ebene. 
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Lehrstuhl Prof. Guido Cozzi 
Lehrstuhl für Makroökonomik 

 

 

Prof. Guido Cozzi, PhD, ist seit 1. Oktober 2012 Ordinarius für Makroökonomik an der School of 
Economics and Political Science der HSG. Die Forschungsschwerpunkte von Prof. Guido Cozzi 
liegen in den Bereichen Wirtschaftswachstum, Innovation, Eigentumsrechte und Volkswirt-
schaft. 

Seine Forschungstätigkeit zeichnet sich durch eine grosse Breite und Vielfältigkeit aus. So forscht 
er unter anderem zu Fragen der Auswirkungen von Geldpolitik auf das langfristige Wachstum, 
von einer Öffnung des Handels auf die Ungleichheit sowie von Gewerkschaften auf zwischen-
staatliche Gehaltsungleichheit. Drei seiner neuen Forschungspapiere, die im European Economic 
Review, im Oxford Bulletin for Economics and Statistics sowie im Journal of International Eco-
nomics publiziert wurden, behandeln diese Themen. Prof. Cozzi leistet zudem Pionierarbeit als 
Autor einer Studie, in der erstmals die ökonomischen Auswirkungen der Psychotherapie theore-
tisch und empirisch untersucht werden. Die Arbeit wurde kürzlich im European Economic Re-
view publiziert. Momentan arbeitet er an einer Integration von makroökonomischen Wachstums- 
und Business Cycle Theorien in ein gemeinsames Rahmenwerk. 

Gemäss dem VWL-Ranking des Handelsblatts von 2017 für die aktuelle Forschungsleistung der 
letzten fünf Jahre ist er der einzige Professor der Universität St.Gallen, der unter den Top 100 
(Platz 43) rangiert. 

Kürzlich wurden ihm zudem Fördergelder vom EU-Forschungsrahmenprogramm Horizon 2020 
(MONROE) und vom SNF zugesprochen. 

Im Rahmen seiner Professur an der HSG unterrichtet Prof. Cozzi Bachelor- und Masterstufe. 
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Tätigkeiten 

• Universität St. Gallen: Lehrstuhl für Makroökonomik 

• Direktor FGN-HSG 

• Mitglied Forschungskommission Universität St. Gallen 

• Mitglied der HSG Forschungskommission und SEPS Kommission für Assistenzpro-

fessoren 

• Europäische Kommission - H2020 Experte, Unterstützung bei der Umsetzung der EU 

Forschungs- und Innovationsprogramme. 

• Associate Editor, Rivista di Politica Economica  

 

 
Team Lehrstuhl Prof. Guido Cozzi 

 
 Melanie Annaheim 
      Doktorandin  

 

 Prof. Guido Cozzi                 
 

Margaret Davenport 
    Research Fellow 
 

Silvia Galli 
   Post Doc 
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Melanie Annaheim, Doktorandin 
Die Forschungsschwerpunkte von Mela-
nie Annaheim, die sich in der Dissertati-
onsphase des PEF-Doktoratsprogram-
mes befindet, sind Geldtheorie und 
Geldpolitik, welche sie aus unterschied-
lichen Perspektiven untersucht. Sie fo-
kussiert dabei auf Fiskalpolitik, Banken 
und Ungleichheit. 

Das erste Kapitel ihrer Dissertation be-
leuchtet die Entstehung und Auswir-
kungen von Bank Runs. In einem allge-
meinen Gleichgewichtsmodell, in dem 
(Bar-) Geld endogen entsteht, wird das 

Abheben von Geld, welches durch Erwartungen in Bezug auf die Rentabilität des Bankkontos 
beeinflusst wird, durch Haushalte explizit beschrieben. Dies erlaubt, die optimale Politik der 
Bank und der Zentralbank herzuleiten. Weiter werden die Auswirkungen von Regulierungs-
massnahmen wie Liquiditätsvorschriften und Einlagensicherung auf die Wohlfahrt untersucht.  

In einem weiteren Projekt befasst sie sich mit Vermögensungleichheit und der Rolle der Geldpo-
litik. In einem Modell des allgemeinen Gleichgewichts entscheiden Haushalte über die Haltung 
von Bargeld und weiteren Vermögenswerte mit unterschiedlichen Charakteristiken. Da sich die 
Haushalte im Zugang zu den Finanz- und Gütermärkten unterscheiden, entsteht eine ungleiche 
Verteilung der Vermögenswerte. Die Zentralbank beeinflusst weiter den Preis der verschiedenen 
Vermögenswerte und somit auch die Entscheidung, diese zu halten.  

Im Rahmen des Forschungsprojektes mit Prof. Guido Cozzi untersucht sie den Zusammenhang 
zwischen Besteuerung und Geldpolitik in einem ökonomischen Umfeld, worin Steuern explizit 
in Geldform, und nicht in Form von realen Gütern, erhoben werden. Diese Modellierung der 
Steuerzahlung erlaubt ihr, die Auswirkungen von Geldmengenwachstum und die Bestimmung 
des Preisniveaus in einer Volkswirtschaft zu studieren und Aussagen zur optimalen Steuerpolitik 
zu machen. Sie erarbeitet dazu auf der einen Seite die theoretischen Grundlagen, und auf der 
anderen Seite untersucht sie die Auswirkung dieser grundsätzlichen Annahme in einer Simula-
tionsumgebung. 

 
 

Margaret Davenport, Research Fellow 
 
Die Hauptforschungsthemen von Margaret Davenport sind internationale und dynamische Mak-
roökonomie sowie Wachstumstheorien. Sie untersucht die Makroökonomie mit Theorie, Berech-
nungsmethoden und auch empirischer Methoden. Sie erforscht dabei, wie demographischer 
Wandel, durch die Auswahl der Haushaltsportfolien, internationale Kapitalflüsse beeinträchtigt. 
Dabei wird die Allokation zwischen sicheren und risikoreichen Anlageformen untersucht und 
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deren Auswirkung zwischen verschie-
denen Volkswirtschaften verglichen. Ein 
weiteres Forschungsthema erforscht, 
wie subjektive Erfahrungen und alterna-
tiv formulierte Erwartungen die Stan-
dards makroökonomischer Theorie be-
einflussen können. Diese Bestrebungen 
verfolgt sie um makroökonomische Da-
ten besser darstellen und beschreiben zu 
können. Ein spezieller Fokus liegt dabei, 
wie alternativ formulierte Erwartungs-
werte ökonomische Entscheidungsträ-
ger beeinflussen können und somit Aus-
maß, Ausrichtung und Allokation von 
Kapitalflüssen in Entwicklungsländer bestimmen. Zudem untersucht sie, wie diese ökonomi-
schen Entscheidungsträger durch ihre eigenen Erwartungswerte beeinflusst werden und ob diese 
Erkenntnisse gewisse Tendenzen in der Sparquote von Haushalten und der Verteilung von Ver-
mögen erklären können.  
 

 

Silvia Galli, Post Doc 
 

Dr. Silvia Galli ist seit 1. Oktober 2013 Re-
search Associate in Economics an der 
School of Economics and Political Science 
der HSG. Die Forschungsschwerpunkte 
von Dr. Silvia Galli liegen in den Berei-
chen Wirtschaftswachstum, Innovation, 
und Volkswirtschaft. 

Zwei ihrer neuen Forschungspapiere 
wurden im European Economic Review 
und in Economics Letters publiziert. 

Silvia ist Mitglied des internationalen For-
schungsprojekts "Modelling and evaluating 
the socio-economic impacts of research and in-

novation with the suite of macro- and regional-economic models", welches am 1. Januar 2017 unter der 
Leitung von Prof. Guido Cozzi begann. Das Forschungsprojekt stammt aus einer erfolgreichen 
Bewerbung der Europäischen Kommission "Co-Creation for Growth and Inclusion: Better integration 
of evidence on the impact of research and innovation in policy making". Das Projekt wird im Rahmen 
des Rahmenprogramms Seven Horizon 2020 der Europäischen Union mit 1,5 Mio. Euro gefördert 
und umfasst ein Konsortium aus sechs internationalen Partnern. 
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Forschungsprojekte 

«Analyzing Medium Term Frequencies in Non-Frontier Economies» 

Gemeinsam mit Silvia Galli (FGN-HSG), European Commission (EU), Horizon 2020 grant. 
 

« Economic Growth and Business Cycles: Integrating the Two Perspectives » 

Gemeinsam mit Maria Iordache-Bolboaca (FGN-HSG) und Margaret Davenport (University of 
Lausanne), Schweizerischer Nationalfonds (SNF) grant. 

 
Publikationen 

Internationale referierte Fachzeitschriften 
Guido Cozzi, Silvia Galli und Noemi Mantovan. Will a Shrink Make you Richer? Gender Differ-
ences in the Effects of Psychotherapy on Labour Efficiency. European Economic Review, 2018, forth-
coming. 

Angus Chu und Guido Cozzi. Effects of Patents versus R&D Subsidies on Income Inequality. 
Review of Economic Dynamics 29, 2018, 68-84. 

Guido Cozzi, Noemi Mantovan und Robert Sauer. Does it Pay to Work for Free? Negative Selec-
tion and the Wage Returns to Volunteer Experience. Oxford Bulletin for Economics and Statistics 79, 
2017, 1018-1045. 

Angus Chu, Guido Cozzi, Chih-Hsing Liao und Yuichi Furukawa. Inflation and Economic 
Growth in a Schumpeterian Model with Endogenous Entry of Heterogeneous Firms. European 
Economic Review 98, 2017, 392-409. 

Guido Cozzi und Margaret Davenport. Extrapolative Expectations and Capital Flows during 
Convergence. Journal of International Economics 108(C), 2017, 169-190. 

Guido Cozzi und Silvia Galli. Should the Government Protect its Basic Research? Economics Let-
ters 157, 2017, 122-124. 

Guido Cozzi. Endogenous Growth, Semi-endogenous Growth... or Both? A Simple Hybrid 
Model. Economics Letters 155, 2017, 89-91. 

 

Diskussionspapiere 

Guido Cozzi (2017). Depreciation: a Dangerous Affair. MPRA paper 77796, University Library of 
Munich, Germany. 

Guido Cozzi, Beatrice Pataracchia, Marco Ratto und Philipp Pfeiffer (2017). How much Keynes 
and how much Schumpeter? An Estimated Macromodel of the US Economy. MPRA paper 77771, 
University Library of Munich, Germany. 

Angus Chu, Guido Cozzi, Yuichi Furukawa und Chih-Hsing Liao (2017). Inflation and Economic 
Growth in a Schumpeterian Model with Endogenous Entry of Heterogeneous Firms. MPRA Pa-
per 77543, University Library of Munich, Germany. 



Lehrstuhl Prof. Guido Cozzi 

 Jahresbericht FGN-HSG 2017                                                        23 

Öffentliche und Wirtschaftspolitische Vorträge, Konferenzen, Tagungen 

Konferenzvorträge 

Guido Cozzi. Keynote Speaker bei der Konferenz “Finance and Economic Growth in the After-
math of the Crisis”, Milano, 11-13.9.2017. 

 
Lehre 
Melanie Annaheim 

Makroökonomik I / Mikroökonomik I: Assessment (Übungen) 

Makroökonomik II: Bachelor (Übungen) 

Koordination VWL B und Economics B 

Betreuung von wissenschaftlichen Hausarbeiten (WHA) der Assessmentstudierenden 

 

Guido Cozzi 

Macroeconomics I/Microeconomics I: Assessment 

Advanced Macroeconomics III:  Master 

Superpower China Economic Imbalances and Cultural Shifts: Contextual Studies 

 

Margaret Davenport 

Makroökonomik II: Bachelor (Übungen) 
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Business Economics of Digitalization 
New Bachelor Course, begins spring 2018 

Prof. Dennis Gärtner und Dr. Max Conze 

 

 

 

 

 

 

Unsere Forschung ist unab-
hängig, innovativ und weist 
einen starken Bezug zu ge-
sellschaftlich relevanten Fra-
gen auf. Wir publizieren un-
sere Forschungsergebnisse 
international sichtbar und 
stellen sie der Öffentlichkeit 
in geeigneter Form zur Ver-
fügung. 

 

 

 

 

 

 

Im Prozess der Wis-
sensgewinnung und 
–vermittlung kommt 
der Exzellenz in der 
Lehre ein grosser 
Stellenwert zu. 
 

 

 

 

 

Unsere Beiträge zur wirt-
schaftspolitischen Debatte 
sind unabhängig und for-
schungsbasiert. Wir befas-
sen uns mit gesellschaftlich 
relevanten Fragen auf regio-
naler, nationaler und inter-
nationaler Ebene. 
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Lehrstuhl Prof. Dennis Gärtner 
Lehrstuhl für Volkswirtschaftslehre 

 

 

Prof. Dr. Dennis Gärtner ist seit August 2015 Ordinarius für Volkswirtschaftslehre (Economics) 
an der School of Economics and Political Science (SEPS-HSG).  

Dennis Gärtner studierte in Konstanz und Zürich, und war zuletzt seit 2011 als Ordinarius für 
ökonomische Theorie an der Universität Bonn tätig. Er forscht im Bereich der angewandten mik-
roökonomischen Theorie. Methodologisch stärkt er das Profil der HSG im Theoriebereich, spezi-
ell in Bezug auf Anreizprobleme, informationsökonomische Fragestellungen und Mechanismus 
Design. Inhaltlich wiederum ergänzen zum einen seine Anwendungen in den Bereichen Indus-
trieökonomik, Wettbewerbspolitik und Regulierung bereits bestehende Forschungsschwer-
punkte an der FGN, aktuelle Anwendungen im Bereich Marketing schlagen zum andern eine 
wichtige interdisziplinäre Brücke in die Bereiche Betriebswirtschaftslehre und Marketing. 

Dennis Gärtner hält sowohl Kernvorlesungen im Bereich Mikroökonomik auf Bachelor- und 
Masterstufe, als auch an ein breiteres Publikum gerichtete, interdisziplinäre Kurse zur Anwen-
dung von Mikrotheorie im Marketing auf Masterstufe sowie im Rahmen der Integrationswoche 
BWL. Seine Lehre wurde in der Vergangenheit wiederholt prämiert, so von 2013 bis 2015 drei 
Mal in Folge mit dem Lehrpreis der Universität Bonn, und 2016 mit dem Lehrpreis der School of 
Economics and Political Science der HSG.  

Im März 2017 hielt Prof. Dennis Gärtner seine Antrittsvorlesung. Er befasste sich mit «Spieltheo-
rie in der Praxisanwendung». Viele alltägliche Entscheidungen treffen wir nicht in Isolation, son-
dern in Interaktion mit den Entscheidungen anderer. Die Spieltheorie befasst sich mit der Frage, 
wie in solchen Situationen sinnvolle Prognosen erstellt oder Ratschläge erteilt werden können. 
Dennis Gärtner machte eine kurze Einführung in diesen wichtigen Theoriezweig und zeigte die 
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grundlegende Fragestellung sowie einige wichtige Konzepte auf. Anhand jüngerer Forschungs-
projekte illustrierte dann ein zweiter Teil, wie diese Theorie im Kontext aktueller praktischer Fra-
gestellungen zur Anwendung gebracht werden und wo die Anwendungen selbst wiederum 
Grenzen der aktuellen Theorie aufzeigen können. 

  

Tätigkeiten 

• Universität St. Gallen: Lehrstuhl für Volkswirtschaftslehre 

• Direktor FGN-HSG 

• Mitglied der Rekurskommission  

 

 

 

Team Lehrstuhl Prof. Dennis Gärtner  
 

Maximilian Conze, Post Doc 

Maximilian Conze ist seit April 2017 als 
Post Doc Teil des Teams von Prof. Gärt-
ner. Zuvor absolvierte er ein Promoti-
onsstudium an der Universität Bonn. 
Seine Forschungsinteressen liegen im 
Bereich der angewandten Mikroökono-
mik, insbesondere in den Bereichen In-
dustrieökonomik, Informationsökono-
mik und „Law & Economics“.  

Seine aktuellen Projekte knüpfen an die 
Kapitel seiner Dissertation an und unter-
suchen Möglichkeiten und Konsequen-
zen von Informationsaustausch in Märk-
ten mit imperfektem Wettbewerb, zum 

Beispiel durch Werbung oder durch Beobachten von Kaufentscheidungen anderer Konsumenten. 

In der Lehre unterstützte er Prof. Gärtner bei den Veranstaltungen „Mikroökonomik III“ für Ba-
chelor und den Mastervorlesungen „Economics of Strategy“ und „Advanced Microeconomics 
II“. 

 

 

 

 

 



Lehrstuhl Prof. Dennis Gärtner 

 Jahresbericht FGN-HSG 2017                                                        27 

Christian Sgier, Studentischer Mitarbeiter  

Christian Sgier befindet sich im dritten 
Semester des Masterstudiums in Quanti-
tative Economics and Finance und ge-
hört seit Herbst 2016 zum Team von 
Prof. Dennis Gärtner. Nebst dem Ba-
chelorstudium, das Christian auch an 
der HSG absolvierte, konnte er bereits 
verschiedenste Erfahrungen durch zahl-
reiche Praktika sowie als Studentischer 
Mitarbeiter bei verschiedenen akademi-
schen Organisationen sammeln. Seine 
Masterarbeit schreibt Christian im Be-
reich Cryptocurrencies mit Fokus auf de-
ren Volatilität. 

In seiner Arbeit am Lehrstuhl unterstützt er Prof. Gärtner sowohl in der Lehre als auch bei For-
schungsprojekten. Aktuell arbeitet Christian hauptsächlich an der Überarbeitung des Masterkur-
ses Advanced Microeconomics II. 
 

Helena Aebersold, Studentische Mitarbeiterin 

Helena Aebersold gehört seit Frühling 
2016 zum Team von Prof. Dennis Gärt-
ner und befindet sich im letzten Semes-
ter des Masters in Quantitative Econo-
mics and Finance. In ihrer Arbeit am 
Institut unterstützt sie Prof. Gärtner 
hauptsächlich in der Lehre, wobei be-
sonders ihre Erfahrungen aus diversen 
Stellvertretungen an Kantonsschulen 
hilfreich sind. Gegenwärtig überarbeitet 
und erweitert Helena die Übungen und 
Vorlesungsmaterialien des Masterkur-
ses Economics of Strategy und begleitet 
die Durchführung des Kurses im aktuel-

len Herbstsemester. Weiter unterstützt sie den Aufbau neuer Masterkurse fürs Frühjahrssemester 
und hilft bei Rechercheaufgaben für diverse Vorträge. 

 
Forschungsprojekte 
Corporate Leniency Programs  

Dieses Projekt liefert einen mikrofundierten Beitrag zur effizienten Gestaltung von Kronzeugen-
programmen als Instrument in der aktuellen Wettbewerbspolitik. Im Zentrum steht dabei ein 
besseres Verständnis der Umstände, welche kolludierende Firmen zur Inanspruchnahme solcher 
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Programme bzw. der damit verbundenen Amnestie bewegen. Ein erster empirischer Teil des Pro-
jekts (mit Jun Zhou) untersucht detaillierte EU-Daten zu dieser Frage. Diese Studie zeigt unter 
anderem: Anstatt einen solchen Antrag auf Amnestie während oder unmittelbar nach Beendi-
gung des kollusiven Verhaltens zu stellen, lassen Firmen zwischen Kollusions-Ende und Antrag 
systematisch Zeit verstreichen. Inspiriert durch diese Beobachtung formuliert ein weiteres aktu-
elles Arbeitspapier einen modelltheoretischen Rahmen, in welchem Anträge durch exogene 
Schocks angetrieben werden und liefert damit die erste dynamische Modellanalyse von Kron-
zeugenprogrammen. Dieser dynamische Ansatz fängt nicht nur den sehr intuitiven Anreiz ein, 
„schneller als der andere“ sein zu wollen, sondern deckt auch einen sehr potenten Schneeballef-
fekt auf, aus welchem sich wiederum wertvolle neue Einsichten betreffend die optimale Gestal-
tung von Kronzeugenprogrammen gewinnen lassen. Erweiterungen werden untersuchen, wie 
sich dieser dynamische Ansatz mit bestehenden Ansätzen kombinieren lässt, in welchen Firmen 
asymmetrisch über ihre Umwelt informiert sind. Ein neueres Teilprojekt befasst sich ferner mit 
der Frage der Wirksamkeit von Kronzeugenprogrammen im Rahmen imperfekter Kollusion (etwa 
bei Kollusion auf Teilmärkten).  

 

Retail Price Recommendations & Long-Run Relationships 

Preisempfehlungen von Herstellern an Einzelhändler sind ein weitverbreitetes Marketinginstru-
ment, hingegen ist ihre ökonomische Funktion und Wirkungsweise noch weitgehend unklar. Ein 
zusammen mit Prof. Stefan Bühler entwickelter Ansatz argumentiert, dass sich solche Empfeh-
lungen als Kommunikationsmittel verstehen lassen, anhand dessen sich Effizienz im Sinne opti-
maler Preissetzung in langfristigen Handelsbeziehungen sicherstellen lässt. Der Ansatz liefert 
nicht nur eine klare modelltheoretische Erklärung für Preisempfehlungen, sondern erklärt da-
rüber hinaus auch die empirische Beobachtung, dass Handelsmargen auf verschiedenen Ebenen 
der Handelskette oft entgegengesetzt variieren. Eine erste einfache Version dieses Modellrah-
mens wurde bereits erfolgreich publiziert, lässt aber diverse Folgefragen offen, denen derzeit 
weiter nachgegangen wird. Zum Beispiel untersucht dieser erste Modellrahmen nur bilaterale 
Beziehungen zwischen einem Hersteller und einem Einzelhändler. Die Erweiterung auf mehrere 
Einzelhändler wird die Auseinandersetzung mit weitergehenden Fragen ermöglichen, wie etwa: 
Kann die (vertikale) Empfehlung von Preisen der (horizontalen) Absprache zwischen Einzel-
händlern dienen? Kann die Kombination aus Preisempfehlung und wiederholter Interaktion das 
Commitment-Problem opportunistischer Lieferantenverträge lösen (siehe Rey und Vergé, RAND 
2004)?  
 

Strategic Service Failure 

Auf vielfältige Art und Weise werden Service-Dienstleistungen manchmal nur imperfekt erfüllt, 
ob dies beispielsweise ein verspäteter Flug, eine missglückte Beratung oder eine fehlerhafte Re-
paraturdienstleistung ist. Dieses Projekt, gemeinsam mit Oded Galor (London Business School), 
Eitan Gerstner (Technion Haifa) und Daniel Halbheer (HEC Paris), geht der Frage nach, inwiefern 
solche Service-Pannen strategisch gewollte Komponenten eines optimalen Marketing-Mixes sein 
können. Insbesondere sollen Gründe aufgezeigt werden, Service-Pannen bewusst und strategisch 
aus Gründen der Preisdiskriminierung in Kauf zu nehmen, selbst wenn eine Vermeidung dersel-
ben aus Kostengesichtspunkten effizient wäre. Ein zweites Teilprojekt geht der Frage nach, wie 
eine optimale monetäre Kompensation gewählt werden sollte. Durch seine Ansiedlung am 
Schnittpunkt zwischen Mikrotheorie und Marketing trägt dieses Projekt zur Interdisziplinarität 
der FGN bei. 
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Publikationen 

Internationale referierte Fachzeitschriften 

Oded Galor, Dennis Gärtner, Eitan Gerstner und Daniel Halbheer. Optimizing Service Failure 
and Damage Control. International Journal of Research in Marketing, (forthcoming). 
 

Diskussionspapiere 

Dennis Gärtner (2017). Information Exchange on Current Market Conditions Can Destabilize Col-
lusion. 

Oded Galor, Dennis Gärtner, Eitan Gerstner und Daniel Halbheer (2017). Service Failure and the 
Role of Compensation. 

Maximilian Conze (2017). Informative Advertising in Vertical Relationships - Using Cheap-Talk 
to Reveal Unfavorable Information. 

Maximilian Conze und Michael Kamm (2017). Quality Disclosure in a Supply Chain - Unravel-
ing from the Top and the Bottom Differentiate and Conquer: Using Consumer Learning to 
Grow Out Your Niche. 

Maximilian Conze und Michael Kamm (2017). The Different Effect of Consumer Learning on 
Incentives to Differentiate in Cournot and Bertrand Competition. 

 
Öffentliche und Wirtschaftspolitische Vorträge, Konferenzen, Tagungen 

Konferenzen und Vorträge 

Dennis Gärtner: Antrittsvorlesung „Spieltheorie im Praxiseinsatz“, St. Gallen, März 2017. 

Dennis Gärtner: Universität Paris-Dauphine, Mai 2017. 

Dennis Gärtner: EEA-ESEM, Lissabon, 2017. 

Dennis Gärtner: Tagung “Arbeitskreis Kartellrecht” des Bundeskartellamts Bonn zum Thema 
“Wettbewerb und Innovation”, Bonn, Oktober 2017. 

Maximilian Conze: 10th RGS Doctoral Conference in Economics, Technische Universität Dort-
mund.  

Maximilian Conze: Swiss IO Day, Universität Bern. 

 

Lehre 

Dennis Gärtner 

Mikroökonomik III: Bachelor 

Microeconomics III: Bachelor 

Advanced Microeconomics II: Master 

Economics of Strategy: Master 

Integrationswoche BWL: Master 
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Unsere Forschung ist unab-
hängig, innovativ und weist 
einen starken Bezug zu ge-
sellschaftlich relevanten Fra-
gen auf. Wir publizieren un-
sere Forschungsergebnisse 
international sichtbar und 
stellen sie der Öffentlichkeit 
in geeigneter Form zur Ver-
fügung. 

 

 

 

 

 

Die FGN-HSG liefert 
wichtige Beiträge zur 
öffentlichen Diskus-
sion aktueller wirt-
schaftspolitischer 
Fragen und ist in der 
wissenschaftlichen 
Politikberatung aktiv. 
 

 

 

 

Unsere Beiträge zur wirt-
schaftspolitischen Debatte 
sind unabhängig und for-
schungsbasiert. Wir befas-
sen uns mit gesellschaftlich 
relevanten Fragen auf regio-
naler, nationaler und inter-
nationaler Ebene. 
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Lehrstuhl Prof. Christian Keuschnigg 
Lehrstuhl für Nationalökonomie, insbesondere Finanzwissenschaft 

 

 

Christian Keuschnigg ist Professor für Nationalökonomie, insbesondere öffentliche Finanzen, 
and der School of Economics and Political Science der Universität St.Gallen, Direktor des Wirt-
schaftspolitischen Zentrums WPZ und Research Fellow in führenden internationalen For-
schungsnetzwerken. Für ausgezeichnete Publikationsleistungen der letzten fünf Jahre erhielt er 
eine einmalige Lehrentlastung von drei Semesterwochenstunden (Beschluss School of Economics 
and Political Science vom 27. 11. 2017). 

Seine Forschungsinteressen konzentrieren sich neben allgemeiner Wirtschaftspolitik auf ver-
schiedene Fragen zur Ökonomie des öffentlichen Sektors und dabei vor allem auf drei Themen-
bereiche: (i) Design des Steuer- und Sozialsystems; (ii) Alterung, Arbeitsmarktrisiken und Reform 
des Sozialstaats; (iii) Innovation, Internationalisierung, Banken und Kapitalmarktentwicklung, 
und Wachstum. 

In Verbindung zu seiner Ausrichtung in der Grundlagenforschung ist er regelmässig auch in der 
wissenschaftlichen Politikberatung tätig und engagiert sich in der öffentlichen wirtschaftspoliti-
schen Diskussion. Er zählt zu den bekanntesten Ökonomen in Österreich und trägt mit zahlrei-
chen Vorträgen und Medienbeiträgen zur wirtschaftspolitischen Diskussion bei. Nach seiner Tä-
tigkeit als Direktor des Instituts für Höhere Studien bis Ende 2014 gründete er 2015 das Wirt-
schaftspolitische Zentrum (WPZ), ein Kompetenzzentrum der FGN-HSG mit einem eigenständi-
gen Auftritt in Wien (www.wpz-fgn.com). 
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Tätigkeiten 

• Universität St. Gallen: Lehrstuhl für Nationalökonomie, insbesondere Finanzwis-

senschaft 

• Direktor FGN-HSG und Leiter des Wirtschaftspolitischen Zentrums WPZ der 

FGN-HSG 

• Akademischer Direktor der beiden Masterprogramme MEcon und MiQEF 

• Editorial Board Member: Empirical Economics, FinanzArchiv/Public Finance Anal-

ysis und des Journal of Pension Economics and Finance 

• Research Fellow: CESifo (Center for Economic Studies, München), CEPR (Centre 

for Economic Policy Research) London, CBS (Centre for Business Taxation) Oxford, 

NoCeT (Norwegian Centre for Taxation) NHH, Bergen 

• Mitglied des finanzwissenschaftlichen Ausschusses des Vereins für Socialpolitik 

 
Team Lehrstuhl Prof. Christian Keuschnigg 

 
David Bader 

Studentischer 
Mitarbeiter 

Linda 
Kirschner 

Doktorandin 
 

Hannah Winterberg 
Doktorandin 

 

Prof. Christian 
Keuschnigg 
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Linda Kirschner, Doktorandin 

Linda Kirschner befindet sich in der Dis-
sertationsphase des PEF-Doktoratspro-
gramms. Ihre Forschungsinteressen lie-
gen in den Bereichen Stabilität des Ban-
kensektors und Makroprudenzielle Re-
gulierung. 

Im Rahmen ihrer aktuellen Forschungs-
projekte untersucht sie, ob antizyklische 
Kapitalvorschriften dazu geeignet sind, 
die Kreditvergabe der Banken über den 
Konjunkturzyklus zu glätten und damit 
konjunkturbedingte Schwankungen zu 
reduzieren. Dabei geht sie vor allem auf 
die Bedeutung von Einschränkungen im 
Zugang der Banken zu Fremdfinanzierung und die resultierende Abhängigkeit vom Interban-
kenmarkt ein. 

In einem weiteren Projekt vergleicht sie anhand von Simulationen die Einführung von dynami-
schen Risikovorsorgepuffern mit antizyklischen Kapitalvorschriften im Bankensektor sowie die 
Konsequenzen für die Kreditvergabe und die Realwirtschaft. Ziel der Analyse ist es herauszufin-
den, welche Form der Regulierung besser geeignet ist kreditgetriebene Boomphasen abzukühlen 
und in der Rezession für Entspannung zu sorgen. 

Darüber hinaus begleitet sie die Administration der Webseite sowie den Newsletter für das Wirt-
schaftspolitischen Zentrum (WPZ).  

 
 

Michael Kogler, Post Doc 

Michael Kogler absolviert von Februar 
2017 bis Juli 2018 einen Forschungsauf-
enthalt am Finance Department der New 
York University, Stern School of Busi-
ness. Zu diesem Zweck erhielt er ein 
Postdoc Stipendium des Schweizeri-
schen Nationalfonds (SNF) für ein For-
schungsprojekt zum Thema Banken, 
Wachstum und Kapitalreallokation. Die-
ses Projekt ist in erster Linie durch empi-
rische Ergebnisse motiviert. Diese zei-
gen, dass Produktivität und Wachstum 
entscheidend davon abhängen, wie Ka-
pital in einer Volkswirtschaft eingesetzt 

wird. Eine gezielte Zuteilung von Kapital zu den produktivsten Unternehmen und vielverspre-
chendsten Projekten wird wiederum durch starke Banken und entwickelte Finanzmärkte ermög-
licht. Im Rahmen dieses Projekts, arbeitete Michael Kogler 2017 gemeinsam mit Christian Keusch-
nigg an zwei neuen theoretischen Papieren.  
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Der Aufsatz Schumpeterian Banks: Credit Reallocation and Capital Structure entwickelt einen Ansatz, 
der zeigt, wie Banken durch die vorzeitige Liquidation von Krediten mit geringer Aussicht auf 
Rückzahlung Kapital aus schrumpfenden Sektoren abziehen und in wachsende Branchen lenken. 
Damit treiben sie den Strukturwandel im Schumpeter’schen Sinne ‘Kreativer Zerstörung’ voran. 
Die Ergebnisse zeigen, dass der Kapitalstruktur von Banken eine wichtige Rolle zukommt. Denn 
nur robuste Banken sind in der Lage, die Abschreibungen und Liquidationskosten während der 
Reallokation zu tragen. Dadurch können Faktoren wie z.B. Eigenmittelvorschriften, die Verfüg-
barkeit von Eigenkapital oder die Qualität des Insolvenzrechts die Reallokation von Kapital be-
schleunigen und die aggregierte Produktivität steigern. 

Ein weiterer Aufsatz – International Trade, Banks, and Reallocation - knüpft daran an und analysiert, 
wie die Kapitalreallokation durch Banken zur Spezialisierung einer Volkswirtschaft fördert und 
somit internationale Handelsströme beeinflusst. Dazu werden Banken und ihre spezifische Rolle 
in ein typisches Handelsmodell (Heckscher-Ohlin) integriert. Die Regulierung von Banken sowie 
institutionelle Reformen tragen dazu bei, dass ein Land einen komparativen Vorteil in Branchen 
entwickeln kann, welche stark wachsen und von externer Finanzierung abhängen. Geschehen 
diese Entwicklungen in grossen, offenen Volkswirtschaften, kommt es zu ‘Spillovers’: Indem sich 
die weltweiten Güterpreise verändern, erfolgen auch in anderen Ländern, welche nicht unmittel-
bar davon betroffen sind, zu Anpassungen bei Investitionen, Spezialisierung und Handel. 

 
 

 
Hannah Winterberg, Doktorandin 

Hannah Winterberg befindet sich in der 
Kursphase des PhD Programms in Eco-
nomics and Finance.  

In der Research Phase möchte sie sich 
insbesondere in den Bereichen Finanz-
märkte, Stabilität und die damit im Zu-
sammenhang stehenden Auswirkungen 
auf die Wirtschaft und das Wachstum 
spezialisieren. In diesem Zusammen-
hang erarbeitet sie erste Ansätze für das 
Research Proposal. Dabei beschäftigt sie 
sich in einem ersten Ansatz mit einem 
Gleichgewichtsmodell zur Kapital-
markt-union. Die sogenannte Kapital-

marktunion ist ein Projekt der EU zur Förderung der grenzüberschreitenden Kapitalflüsse inner-
halb der EU und insbesondere innerhalb der Eurozone. In einem gemeinsamen Projekt mit Chris-
tian Keuschnigg hat sie sich in diesem Jahr auch mit den Vor- und Nachteilen der gemeinsamen 
Europäischen Einlagensicherung («EDIS») und den hierfür vorherrschenden Rahmenbedingun-
gen befasst. 

In diesem Jahr besuchte sie ausserdem einen Workshop des Gerzensee-Programms zum Thema 
«Banking and Financial Institutions». Darüber hinaus hatte sie im Herbstsemester die Gelegen-
heit erste eigene Lehrerfahrungen zu sammeln, da sie zwei Übungsgruppen aus dem Assess-
mentjahr betreute. 
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David Bader, Studentischer Mitarbeiter 

David Bader befindet sich im dritten Se-
mesters des Masters in Quantitative Eco-
nomics and Finance (MiQEF). Er unter-
stützt Prof. Keuschnigg in seiner tägli-
chen Arbeit. Er kümmert sich um die In-
standhaltung der Website des Wirt-
schaftspolitischen Zentrums (WPZ), re-
cherchiert Daten und Informationen und 
fasst relevante Literatur zu den For-
schungsgebieten von Prof. Keuschnigg 
zusammen.  

Im Rahmen des Projektes «Next Genera-
tion», welches er auch administrativ un-
terstützt, hat er drei Beiträge veröffentlicht. Er fasste Papers zu Personalpolitik, Management an 
Schulen sowie Deindustrialisierung zusammen und veröffentlichte sie auch im Rahmen des Pro-
jektes auf dem Blog des Handelsblattes. David Bader verlässt die FGN HSG per Ende 2017, da er 
ein Auslandssemester in Paris antreten wird und weitere Erfahrungen in der Privatwirtschaft 
sammeln will.  

 

Forschungsprojekte 

Grundlagenforschung 

Die akademische Grundlagenforschung befasste sich vorwiegend mit drei Themenbereichen. Ei-
nige Papiere beschäftigten sich mit dem Einfluss des Finanzsektors auf Einkommen, Wachstum 
und komparative Vorteile in innovativen Industrien, wenn die innovativen Wachstumsunterneh-
men Schwierigkeiten im Zugang zu externer Finanzierung haben. Grundlegende Erkenntnis ist, 
dass die Qualität von Institutionen und vor allem die Entwicklung eines leistungsfähigen Finanz-
markts mehr Gründungen mit anschliessend stärkerem Wachstum von innovativen Firmen er-
möglichen. Das Wachstum hängt nicht nur vom Niveau, sondern auch von der Qualität des Ka-
pitaleinsatzes ab. Die Finanzintermediation kann den Neueinsatz von Kapital steuern und Finan-
zierung von weniger profitablen zu innovativen Wachstumsunternehmen umlenken. Zwei neue 
Papiere analysieren die Rolle von Banken in der Allokation der Kreditvergabe und die Auswir-
kungen auf die Produktivität. Gut kapitalisierte Banken sind eher bereit, Kredite an wenig profi-
table Firmen fällig zu stellen und anstatt dessen an neue Wachstumsunternehmen zu vergeben.  

Ein zweites Projekt untersucht die heterogenen Effekte der Unternehmensbesteuerung auf das 
Finanzierungsverhalten und die Investitionen von heterogenen Unternehmen. Firmen unter-
scheiden sich nach Alter und Grösse, Eigentümerstruktur, Internationalisierung, Zugang zu ex-
terner Finanzierung etc. Die Besteuerung der Gewinneinkommen hat sehr unterschiedliche Ef-
fekte je nach Typ der Firmen. Diese Aspekte sind bisher in der akademischen Forschung kaum 
thematisiert worden. 

Ein dritter Themenbereich beschäftigt sich mit der Frage, wie der Sozialstaat im Zusammenwir-
ken mit der Arbeitsbesteuerung optimal ausgestaltet werden kann, um die Reallokation von Ar-
beit von schrumpfenden zu expandierenden Branchen zu erleichtern.  
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Die Arbeit zeigt, dass das Flexicurity-Modell zusammen mit progressiver Arbeitsbesteuerung 
und Steuererleichterungen zur Ermutigung von Wiederbeschäftigung (Earned Income Tax Cre-
dits) als wohlfahrtsmaximierende Wirtschaftspolitik begründet werden kann. Der Flexicurity 
Ansatz wäre daher die richtige Politik, um ein innovationsgetriebenes Wachstum mit kreativer 
Zerstörung zu unterstützen und den Arbeitnehmern dennoch Sicherheit zu geben. Der statische 
Ansatz soll auf den Fall einer internationalen Wirtschaft angewandt werden, um zu zeigen, wie 
die Sozialpolitik den Strukturwandel und damit die internationale Spezialisierung eines Landes 
unterstützen kann.  

 
Wirtschaftspolitik 

Die wirtschaftspolitische Arbeit ist über das Wirtschaftspolitische Zentrum WPZ organisiert. Im 
Berichtsjahr standen zwei Projekte im Vordergrund (www.wpz-fgn.com/forschung/studien): (i) 
Innovationsland Österreich: F&E, Unternehmensentwicklung und Standortattraktivität; (ii) Sozi-
ale Inklusion in Europa. Dazu sowie zu anderen Themen wie der europäischen Einlagensiche-
rung gab es eine Reihe von Beiträgen zur wirtschaftspolitischen Debatte in Form von Kommen-
taren und Analysen. Alle Beitragsformate sind auf der Website www.wpz-fgn.com/forschung 
dokumentiert. 

 
Publikationen 
Christian Keuschnigg und Peter Egger. Access to Credit and Comparative Advantage. Canadian 
Journal of Economics 50 (2), 2017, 481-505. 

Roger Gordon und Christian Keuschnigg. Introduction on Trans-Atlantic Public Economics Sem-
inar: Personal Income Taxation and Household Behavior. Journal of Public Economics 151, 2017, 25-
27. 

Christian Keuschnigg. Aging, Taxes and Pensions in Switzerland, in: Robert Holzmann and John 
Piggott (Hrsg.), The Taxation of Pensions, MIT Press 2017. 

Christian Keuschnigg und Hannah Winterberg. Welche Europäische Einlagensicherung? in: 
Wirtschaftspolitische Blätter 4/2017, download: http://www.wpz-fgn.com/forschung/politikanaly-
sen/. 

 

Studien 

Christian Keuschnigg, Brigitte Ecker und Sascha Sardadvar (2017). Innovationsland Österreich: 
F&E, Unternehmensentwicklung und Standortattraktivität. Studie im Auftrag des Rats für For-
schung und Technologieentwicklung in Wien. 

Bertelsmann Stiftung (2017). Social Policy in the EU – Reform Barometer 2016. Gesamtverantwor-
tung gemeinsam mit Bernd Marin, Wien, und zwei von sechs Kapiteln. 

Mehr Informationen auf www.wpz-fgn.com/forschung/studien.  

 

 

http://www.wpz-fgn.com/forschung/studien
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Medienbeiträge 

Leitartikel Finanz und Wirtschaft 

Christian Keuschnigg. Wettbewerbspolitik ist der Schlüssel, Gastkommentar, Finanz und Wirt-
schaft. 13.09.2017. 

Christian Keuschnigg. Globalisierung, was sonst? Gastkommentar, Finanz und Wirtschaft. 
01.07.2017. 

Christian Keuschnigg. Innovation: Der Staat muss in Vorlage treten, Gastkommentar, Der Stan-
dard. 21.06.2017.  

Christian Keuschnigg. Aus der Finanzkrise nichts gelernt, Gastkommentar, NZZ. 30.05.2017.  

Christian Keuschnigg. Ein gesunder Finanzplatz dient Innovation und Wirtschaftswachstum, 
Gastkommentar, Die Volkswirtschaft, 23.03.2017. 

Christian Keuschnigg. Die EU nach dem Brexit, Gastkommentar, Finanz und Wirtschaft. 
15.03.2017. 

Christian Keuschnigg. Wir sind nicht alle gleich, Gastkommentar, HUB, Magazin der HKSÖL 
1/2017. 

Christian Keuschnigg. Kein Ende der Steuerbelastung, Gastkommentar, Trend, 03.02.2017. 

Weitere Medienbeiträge finden Sie auf der Website des Wirtschaftspolitischen Zentrums Wien, 
www.wpz-fgn.com/medien. 

 
Vorträge, Konferenzen und Tagungen 

Vorträge 

Christian Keuschnigg. Globalisierung, was sonst? IQUAM Investmentforum: Globalisierung in 
der Krise? 22.03.2017, Salzburg. 

Christian Keuschnigg. Keynote-Vortrag an der Veranstaltung: „Unternehmensentwicklung, In-
novation und Standortattraktivität – Eine neue Innovationsstrategie für Österreich“, 27.06.2017, 
RFTE, Haus der Musik, Wien. 

Christian Keuschnigg. Keynote-Vortrag an der Veranstaltung: 32. Competition Talk „Wettbe-
werb, Innovation und inklusives Wachstum“, 12.09.2017, Wien. 

Michael Kogler. Vortrag „Optimal Bank Regulation, the Real Sector, and the State of the Econ-
omy“, 32. Jahreskongress der European Economic Association (EEA), 24.08.2017, Lissabon. 

Michael Kogler. Vortrag „Schumpeterian Banks: Credit Reallocation and Capital Structure“, 
Jahrestagung 2017 des Vereins für Socialpolitik, 4.09.2017, Wien. 

Weitere wirtschaftspolitische Vorträge, Podiumsdiskussionen und Veranstaltungen von Chris-
tian Keuschnigg sind auf der Website des Wirtschaftspolitischen Zentrums Wien, www.wpz-
fgn.com, dokumentiert.  
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Lehre 

Christian Keuschnigg 

Public Economics - The Economics of Taxation: Master (Englisch) 

Advanced Microeconomics I: Consumers, Firms and General Equilibrium: Master (Englisch) 

Entrepreneurial Finance, Venture Capital and Economic Performance: Master (Englisch) 

 
Linda Kirschner 

Makroökonomik I / Mikroökonomik I: Bachelor (Übungen) 

Mikroökonomik II: Bachelor (Übungen) 

 
Hannah Winterberg 

Makroökonomik I/ Mikroökonomik I: Bachelor (Übungen) 

Mikroökonomik II: Bachelor (Übungen) 

 
Projekt Next Generation 

Entscheidungen in Politik und Wirtschaft sollen auf festen empirischen und theoretischen 
Grundlagen stehen. Mit der Initiative „Next Generation“ ermutigen wir die wissenschaftlichen 
Nachwuchstalente, die Entscheidungsträger und die Öffentlichkeit über neue Erkenntnisse der 
Wissenschaft zu informieren. Die besten Studierenden fassen die wichtigsten Ergebnisse von aus-
gewählten Publikationen in führenden wirtschaftswissenschaftlichen Fachzeitschriften zusam-
men.  

Die Reihe Forschungsnachrichten wurde vom Wirtschaftspolitischen Zentrum der FGN-HSG ini-
tiiert. Die Initiative wird von der HSG Stiftung gefördert und auf einer eigenen HSG-Website 
www.unisg.ch/economics-nextgeneration dokumentiert. Die Reihe soll die Bewerbung der volks-
wirtschaftlichen Studiengänge MEcon, MiQEF und PEF unterstützen. Herausgeber ist Christian 
Keuschnigg mit Unterstützung von Beatrix Eugster und Michael Kogler. Die Zusammenarbeit 
mit Simon Schmid, Chefökonom der Handelszeitung, und die Veröffentlichung der neuen Bei-
träge im Blog www.handelszeitung.ch/blogs/free-lunch fördert die Wahrnehmung in einer brei-
teren Öffentlichkeit. Für kommendes Jahr ist ein E-book im renommierten Springer-Verlag in 
Vorbereitung.

http://www.unisg.ch/economics-nextgeneration
http://www.handelszeitung.ch/blogs/free-lunch
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Mit der Initiative 
„NEXT GENERA-
TION“ ermutigen 
wir die wissenschaft-
lichen Nachwuchsta-
lente, die Entschei-
dungsträger und die 
Öffentlichkeit über 
neue Erkenntnisse 
der Wissenschaft zu 
informieren. 
 

 

 

 



Forschungsnachrichten 

40                                                                Jahresbericht FGN-HSG 2017  

Forschungsnachrichten  
 
Mit der Initiative „Next Generation“ ermutigt das WPZ die wissenschaftlichen Nachwuchsta-
lente, die Entscheidungsträger und die Öffentlichkeit über neue Erkenntnisse der Wissenschaft 
zu informieren. Die besten Studierenden fassen die wichtigsten Ergebnisse von ausgewählten 
Publikationen in führenden wirtschaftswissenschaftlichen Fachzeitschriften zusammen. Alle Bei-
träge werden vom Herausgeberteam Christian Keuschnigg (Leitung), Beatrix Eugster und Mi-
chael Kogler sorgfältig editiert. Die Beiträge erscheinen im Blog „Free-Lunch“ der Handelszei-
tung. 

 

Nr. 26: Ist die Industrie ein Opfer des eigenen Erfolgs? 22.11.2017, David Bader, Student Master 
in Quantitative Economics and Finance, Universität St. Gallen  

Nr. 25: Wie die IT-Revolution die Lohnschere spreizte. 09.09.2017, Marko Mlikota, Student Mas-
ter in Quantitative Economics and Finance, Universität St. Gallen  

Nr. 24: Eine gute Erstbehandlung zahlt sich aus. 08.09.2017, Michael Knuchel, Student Master in 
Economics and CEMS Master in International Management, Universität St. Gallen  

Nr. 23: Zahltagkredite – Fluch oder Segen? 25.07.2017, Thomas Spycher, Student PhD in Eco-
nomics and Finance, Universität St. Gallen  

Nr. 22: Gutes Schulmanagement steigert den Bildungserfolg. 17.07.2017, David Bader, Student 
Master in Quantitative Economics and Finance, Universität St. Gallen  

Nr. 21: Mit der Hausbank durch die Krise. 13.07.2017, Dominik Schläfli, Student Master in Ban-
king and Finance, Universität St. Gallen  

Nr. 20: Wie der Männermangel nach dem 2. Weltkrieg uneheliche Geburten beeinflusste. 
13.07.2017, Carina Steckenleiter, Studentin PhD in Economics and Finance, Universität St.Gallen 

Nr. 19: Legen niedrige Zinsen den Keim für die nächste Finanzkrise? 5.07.2017, Linda Kirsch-
ner, Studentin PhD in Economics and Finance, Universität St.Gallen  

Nr. 18: Mit Innovation zu den Top 1%. 10.05.2017, Michael Nübler, Student Master in Economics, 
Universität St. Gallen  

Nr. 17: Wer trägt die Unternehmenssteuern? 10.05.2017, Simon Helmig, Student Master in Eco-
nomics, Universität St. Gallen  

Nr. 16: Steuernachteile von Eigenkapital abbauen und Risiken senken. 20.04.2017, Anne 
Helene Beck, Studentin Master in Economics, Universität St.Gallen  

Nr. 15: Lohnt sich Gender-Diversity? 20.04.2017, Valentine Huber, Studentin Bachelor in Econo-
mics, Universität St.Gallen  

Nr. 14: Wie Manager mit Personalpolitik den Erfolg steigern. 06.04.2017, David Bader, Student 
Master in Quantitative Economics and Finance, Universität St.Gallen  

Nr. 13: Wieso ich profitiere, wenn du länger Arbeitslosengeld erhältst. 14.02.2017, Valentina 
Sontheim, Studentin Master in Economics, Universität St.Gallen 

Nr. 12: Was hat Routine mit Jobpolarisierung zu tun? 25.01.2017, Brigitte Tschudi, Studentin 
Master in Economics, Universität St.Gallen 

 

https://www.unisg.ch/-/media/dateien/instituteundcenters/fgn/nextgeneration/hsg-fn14_management.pdf?la=de&hash=4ADBC9EF4CE201C6E8DDBCCE064A592BFC39FF9D
https://www.unisg.ch/-/media/dateien/instituteundcenters/fgn/nextgeneration/fn12_tschudi_jobpolarization.pdf?la=de&hash=317081B09E389BAA648963C8F893D5B534974BF9
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Prof. Thomas Epper 
 

Forschung  

Thomas Epper's Forschung beschäftigt sich vorwiegend 
mit ökonomischen Präferenzen, deren Ursprung und Mo-
dellierung, sowie deren Messung anhand Feld- und Expe-
rimentaldaten, und der Anwendung entscheidungstheo-
retischer Konzepte auf diverse ökonomische Fragestellun-
gen. Zur Untersuchung des Verhaltens wirtschaftlicher 
Akteure kombiniert er ökonomische Theorie mit experi-
mentellen und ökonometrischen Methoden, Feld- und Re-
gisterdaten. Ein Hauptaugenmerk liegt dabei auf der Mik-
rofundierung ökonomischen Verhaltens in Bezug auf fi-
nanzielle Haushaltsentscheidungen, Portfolioallokation, 
Versicherungswahl und Spielverhalten. Seine jüngsten 
Forschungsprojekte verknüpfen individuelle Risiko-, Zeit- 
und Ungleichheits-Präferenzen mit Registerdaten (Steuer- 
Bank- und Kreditdaten) und reichen Daten zu Entschei-
dungen auf Märkten (e.g. Wettmärkte). Ziel dieser Forschung ist es, neue Erkenntnisse hinsicht-
lich des Verhaltens der Haushalte in einem längeren Zeitraum zu gewinnen und somit die Mo-
dellierung ökonomischer Akteure voranzutreiben. 

In einem weiteren Projekt untersucht Thomas Epper die Ursprünge ökonomischer Präferen-
zen, indem er die Auswirkung vergangener aggregierter und idiosynkratischer Schocks und Er-
fahrung im Leben der Individuen und deren aktuelle Risikoneigung und Ungeduld, und somit 
deren aktuelles Investitions-, Spar- und Versicherungsverhalten untersucht. 

Ein weiteres Kerninteresse beinhaltet die Formulierung vereinheitlichter Verhaltenstheorien, 
welche empirische Fakten in unterschiedlichen Domänen (z.B. intertemporale Entscheidungen, 
Entscheidungen unter Unsicherheit und soziale Präferenzen) erklären, sowie deren komplexe In-
teraktion abbilden. 

 
Publikationen 

Diskussionspapiere 

Thomas Epper und Helga Fehr-Duda (2017). A Tale of Two Tails: On the Coexistence of Over-
weighting and Underweighting of Rare Extreme Events, Economics Working Paper Series 1705, 
University of St. Gallen, School of Economics and Political Science. 
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Öffentliche und Wirtschaftspolitische Vorträge, Konferenzen, Tagungen 

Präsentationen 

Thomas Epper. Risk Reduction Strategies on A Real-World Betting Market. HEC Paris, 23. March 
2017. 

Thomas Epper. Disentangling Sources of Error. Barcelona GSE Summer Forum, 12. Juni 2017. 

Thomas Epper. Time Discounting and Wealth Inequality. University of St. Andrews, 23. Novem-
ber 2017. 
 

Konferenzteilnahmen 

70th European Meeting of the Econometric Society (ESEM), Lisbon, Portugal. 

RUD (Risk, Uncertainty and Decision), London, UK. 

 
Lehre 

Health Economics: Bachelor (Englisch) 

Introduction to Programming Methods: Contextual Studies (Englisch) 
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Prof. Alia Gizatulina 

 
Forschung 

Alia Gizatulinas Forschungsschwerpunkte liegen im Be-
reich des theoretischen und angewandten Mechanism de-
signs, der Mikrostruktur von Finanzmärkten sowie von 
Feldexperimenten. 

Im Bereich Mechanism design betrachtet sie die Grenzen 
der Implementierbarkeit verschiedener sozialer Zielvor-
gaben durch Mechanismen oder Spiele, in denen der De-
signer die Allokation eines jeden Wirtschaftsteilnehmers 
nicht nur zu seinen offenbarten Präferenzen, sondern auch 
zu seinen Annahmen über die Präferenzen anderer Teil-
nehmer zuordnen kann.  

Im letzten Jahr hat Alia Gizatulina an einer spezifischen 
Fragestellung in diesem Gebiet gearbeitet. Die Grenzen 
der Ergebnisse der vollständigen Überschussgewinnung 
von Crémer-McLean wurden in einer Umgebung untersucht, in der Designer nicht umfassend 
über den type space des Agents informiert ist. Der Designer dagegen glaubt, dass dieser zu einer 
Teilmenge von möglichen type spaces gehört. Gewöhnlich wird in einer solchen Umgebung ein 
zweistufiges Verfahren angewendet, bei dem der Designer zuerst den «shoot-the liar»-Mechanis-
mus auslöst, um den type space des Agents ausfindig zu machen. Der wesentliche Nachteil eines 
solchen Mechanismus ist die Vielzahl von sich ergebenden Gleichgewichten. Zudem sind die Er-
gebnisse mit einer Ausnahme in allen Gleichgewichten ineffizient. Die Arbeit von Alia Gizatulina 
konstruiert einen neuartigen Mechanismus, der diese Vielzahl von Gleichgewichten zu überwin-
den mag. Dieser neue Mechanismus ist einfach und das angestrebte Gleichgewicht das einzige, 
das die Dominanz aufzulösen vermag. 

Im Bereich der Finanzmärkte lag das Forschungsinteresse auf Mechanismen, die zu einer anste-
ckenden Illiquidität des gesamten Marktes führen können. So setzen Händler von Vermögens-
werten den Handel einer bestimmten Vermögenswertklasse aus, weil sie davon ausgehen, dass 
sich in Zukunft niemand mehr finden wird, der diesen Vermögenswert handeln will und der 
Preis dementsprechend gegen Null fallen wird. Solche Situationen können als eine Koordination 
für ein schlechtes Gleichgewicht betrachtet werden. Alia Gizatulina untersucht mit dem neuen 
Ansatz des optimalen Informationsdesigns (gemäss der aktuellsten Forschungsliteratur in die-
sem Bereich), welche Handelsmechanismen immun gegen ansteckende Illiquidität sind.  

Schliesslich betrachtet Alia Gizatulina auch empirisch das Verhalten von Marktteilnehmern in 
realen Märkten, wie zum Beispiel bei eBay. Im letzten Jahr hat sie die Daten eines Feldexperi-
ments analysiert, das bei eBay durchgeführt worden ist. Das Ziel war, Aufschlüsse darüber zu 
gewinnen, wie Menschen mit dem Überschuss eines Handels umgehen. Insbesondere ob Käufer 
und Verkäufer in einer Verhandlungssituation bei eBay bereit wären, ihrem Gegenüber einen 
Teil des Gewinns zu überlassen, statt die Outside Option für einen garantierten Handel zu wäh-
len (der tiefere Wert für den Gegenüber, wenn der Handel nicht heute abgeschlossen wird). Wie 
sich zeigte, waren die Teilnehmer des Feldexperiments bereit, einen grosszügigen Teil ihres Ge-
winnes aus dem Tausch zu teilen, auch wenn sie diesen für sich selbst hätten behalten können. 
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Publikationen 

Alia Gizatulina und Martin Hellwig. On the Genericity of the McAfee-Reny Condition for Sur-
plus Extraction in Models with a Continuum of Types. Journal of Economic Theory 170 (6), 2017, 
385-416. 
 

Diskussionspapiere 

Alia Gizatulina und Lucie Ménager. Contagion-Proof Market Mechanisms. 

Alia Gizatulina. Betting on Others Bets: Rubustness of Full Surplus Extraction. 

Alia Gizatulina und Olga Gorelkina. Selling Money on EBay: A Field Study of Social Preferences. 

Alia Gizatulina und Ziv Hellman. No Trade and Trade Theorems for Heterogeneous Priors. 

 
Öffentliche und Wirtschaftspolitische Vorträge, Konferenzen, Tagungen 

Konferenzvorträge 

Esset 2017 (Gerzensee) 

 

Lehre 

Game Theory and Applications: Bachelor (Englisch) 

Mechanism Design: Master/PhD (Englisch) 

Managerial Economics: Bachelor (Englisch) 
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Prof. Philipp Zahn 

 
Forschung  

Die Forschungsinteressen von Philipp Zahn liegen in drei 
Bereichen.  

1) Grundlagenforschung im Bereich Verhaltensökonomie 
und Spieltheorie: In Kollaboration mit Computerwissen-
schaftlern arbeitet er an neuen Methoden zur mathemati-
schen Modellierung der Verhaltensökonomie und 
Spieltheorie. Obwohl völlig unterschiedlicher Natur zei-
gen sich dieselben mathematischen Strukturen in der Mo-
dellierung von Entscheidungsproblemen und (strategi-
schen) Spielen auf der einen Seite und Prozessen auf der 
anderen Seite. Diese Gemeinsamkeit erlaubt den Import 
von wichtigen und etablierten Werkzeugen aus der Infor-
matik. Unter anderem können Entscheidungsprozeduren 
und Spiele auf einer höheren Abstraktionsstufe modelliert 
werden. Dadurch kann die Theorie direkt in Computer-
code implementiert werden - ohne aufwändige Übersetzung. Dies wiederum erlaubt die schnel-
lere Implementierung, die Wiederverwendbarkeit, und die Überprüfung der Korrektheit von 
Code. Insgesamt wird es dadurch möglich grosse und irreguläre Spiele zu repräsentieren und 
mithilfe des Computers zu analysieren.  

2) Experimentelle Wirtschaftsforschung: Bereits während der Promotion hat sich Philipp Zahn 
mit sozialen Präferenzen beschäftigt. Soziale Präferenzen berücksichtigen Ziele von Individuen, 
die über die Maximierung des eigenen Einkommens hinausgehen. So können Verteilungsmotive 
oder auch Motive zur Steigerung der allgemeinen Wohlfahrt berücksichtigt werden. Die experi-
mentellen Ergebnisse fokussieren sich vor allem auf eine Situation, in der Entscheidungsträger 
vollständige Informationen haben. In einer Reihe von experimentellen Arbeiten untersucht Phi-
lipp Zahn gemeinsam mit Kollegen, wie sich unvollständige Information auf solche Motive aus-
wirkt. In vielen Fällen ist dies das realistischere Szenario, da einem Entscheidungsträger zwar die 
eigene Betroffenheit bekannt ist, nicht aber unbedingt die Betroffenheit anderer. Interessanter-
weise führt unvollständige Information nicht - wie in anderen Anwendungen - zu einem negati-
ven Effekt, sondern stützt das soziale Verhalten sogar. Weitere Ergebnisse zeigen allerdings, dass 
die Möglichkeit der Kommunikation zwischen den Beteiligten, dramatische negative Effekte ha-
ben kann.  

3) Energiepolitik: In vielen Ländern werden nicht-fossile Energiequellen in der Energieproduk-
tion immer wichtiger und werden - wie etwa in Deutschland - massiv vom Staat gefördert. Phi-
lipp Zahn beschäftigt sich mit der Anreizwirkung und dem Design von Förderungsmechanismen 
für alternative Energien sowie den Auswirkungen auf den weiteren Energiesektor.  

Zusammen mit Kollegen der Universitäten Mannheim und Amsterdam beschäftigt sich Philipp 
Zahn in einer empirischen Arbeit mit der Förderung von Solaranlagen in Deutschland. Eine For-
schungsfrage ist, inwieweit sich die beobachtbaren Investitionsentscheidungen durch individu-
elle wirtschaftliche Kalküle erklären lassen oder durch Netzwerkeffekte und Peereffekte getrie-
ben werden. Empirische Ergebnisse zeigen, dass soziale Faktoren eine grosse Rolle spielen. Diese 
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Ergebnisse deuten auch auf bisher vernachlässigte Probleme der Förderungsstruktur alternativer 
Energien auf.  

Peereffekte verstärken potentiell die Effizienzverluste, die durch die gegenwärtige Anreizstruk-
tur der Förderungsinstrumente in Deutschland generiert werden.  

 
Publikationen 

Philipp Zahn, Jules Hedges, Paulo Oliva, Evguenia Winschel und Viktor Winschel. Selection 
Equilibria of Higher-Order Games, Lecture Notes in Computer Science, PADL, 2017. 

Philipp Zahn, Evguenia Winschel, Social Preferences, Public Policy, and Gender (joint with 
Evguenia Winschel) in "Social Economics", edited by Joan Costa-Font and Mario Macis, MIT 
Press, CESIfo seminar series, 2017. 
 
Diskussionspapiere 
Philipp Zahn, Paulo Oliva, On the Representation of Decision Problems and Choice Procedures. 

Philipp Zahn, Felix Jarman und Christoph Siemroth. A Robust Auction to Reduce the Costs of 
Green Energy Subsidy Programs. 

Philipp Zahn, Jules Hedges, Evguenia Winschel und Viktor Winschel. Compositionality and 
String Diagrams for Game Theory. 

 
Öffentliche und Wirtschaftspolitische Vorträge, Konferenzen, Tagungen 

Philipp Zahn. 1st. Workshop on Open Games, Juli, Glasgow, UK. 

Philipp Zahn. 1st. Statebox Summit. November, Zlarin, Croatia. 

 
Drittmittelfinanzierung 

Philipp Zahn und Thomas Epper. „The Missing Toolbox for Designing Economic Experiments“, 
Forschungsantrag i.H. von CHF 44.000 finanziert durch die Richard-Buechner Stiftung.  

 
Lehre 

Behavioral Economics: Bachelor. 

Experimental Economics: Bachelor. 

Introduction to Programming Methods: Contextual Studies, Bachelor. 

Software Engineering for Economists: Contextual Studies, Master. 

Literature Seminar: PEF (PHD in Economics and Finance). 

Brown Bag Seminar (Organisation und Beitrag).
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FGN Events  
 
Walter-Adolf-Jöhr Vorlesung 2017 mit Prof. Dr. Achim Wambach 
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Walter-Adolf-Jöhr Vorlesung mit Prof. Dr. Achim Wambach 

Im Gedenken an den Mitbegründer der 
Forschungsgemeinschaft für National-
ökonomie werden seit 1988 jährlich die 
sogenannten «Walter-Adolf-Jöhr Vorlesun-
gen» gehalten, an denen namhafte Perso-
nen aus Wissenschaft, Politik und Wirt-
schaft für Vorträge eingeladen werden. 
Walter Adolf Jöhr (1910-1987) lehrte und 
forschte von 1937 bis 1977 als Professor 
für Volkswirtschaftslehre an der Univer-
sität St. Gallen und wurde 1947 zum or-
dentlichen Professor berufen. Neben 
Theo Keller und Emil Küng war er 1952 
Gründer der Forschungsgemeinschaft 

für Nationalökonomie. 1952 und 1957 bis 1963 war er Rektor der HSG. In dieser Funktion nahm 
er entscheidenden Einfluss auf die Positionierung und den Ausbau der Hochschule auf dem Ro-
senberg. 

 

 

 

Die diesjährige Walter-Adolf-Jöhr-Vor-
lesung von Prof. Dr. Achim Wambach 
gab einen Einblick in ein hochaktuelles 
Forschungsfeld und seine Anwendun-
gen: Vom Ehealgorithmus und dem 
Fluch des Siegers, von der Verteilung 
von Schulplätzen bis zur Funkfre-
quenzauktion – im Forschungsfeld 
«Marktdesign» werden Regeln für 
Märkte entwickelt, getestet und umge-
setzt.  

Prof. Dr. Achim Wambach ist Präsident 
des Zentrums für Europäische Wirt-
schaftsforschung (ZEW), Mannheim. Achim Wambach ist Mitglied des Wissenschaftlichen Bei-
rats beim Bundesministerium für Wirtschaft und Energie. Aktuell ist er zudem Vorsitzender des 
Vereins für Socialpolitik. In seiner Forschung beschäftigt sich Achim Wambach unter anderem 
mit Fragen der Wettbewerbspolitik sowie Informationsproblemen auf Märkten. Dabei arbeitet er 
mit Methoden des Marktdesigns und der Industrieökonomik. Er hat zahlreiche Artikel in renom-
mierten Fachzeitschriften veröffentlicht. 
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FGN-Wanderung 2017 

Die FGN organisiert jährlich einen Wandertag. Dieses Jahr wanderte das FGN-Team im Alpstein-
gebiet von Appenzell Innerrhoden über das Wildkirchli bei der Ebenalp zum Seealpsee. 
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FGN-interne Konferenz 2017 
Im September 2017 fand die FGN-interne Konferenz in Wildhaus statt. Im Fokus dieser regelmäs-
sig stattfindenden Konferenzen steht die Nachwuchsförderung. Im Rahmen des Anlasses wur-
den sechs Forschungsarbeiten präsentiert und im gemeinsamen Gespräch aus verschiedenen 
Blickwinkeln betrachtet.  
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

FGN Internal Research Conference 

September 15 – 16, 2017, Wildhaus 

PROGRAM 

Friday, September 15 

Linda 
KIRSCHNER 

Welfare effects of 
macroprudential in-
struments in an inter-
bank market model 

Philemon 
KRÄHENMANN 

A Characterization of 
Fixed Price Equilibria 
in Time Exchange 
Markets 

Nicolas 
ESCHENBAUM 

Seller Reputation in 
the Online Market for 
Illicit Drugs 

Philipp ZAHN Revealed preferences 
with N=1 

Team Event 

Saturday, September 16 

Christian 
KEUSCHNIGG 

Schumpeterian 
Banks: Credit Reallo-
cation and Capital 
Requirements 

 (joint with Michael 
Kogler) 

Max CONZE Communicating 
Quality in a Supply 
Chain 

 

Als Team Event konnte das 
Zwingli-Museum besucht und Ein-
sichten in die historischen Hinter-
gründe der Reformation im Jubilä-
umsjahr 2017 gewonnen werden. 
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FGN-interne Konferenz 2017 
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“Micro Snow Seminar” 2017 

Das dritte "Micro Snow Se-
minar" fand im März 2017 
in Waltensburg (GR) statt. 
Prof. Stefan Bühler und 
Mitarbeiter seines Lehr-
stuhls stellten ihre For-
schungsprojekte vor und 
diskutierten diese einge-
hend. Als Team Event war 
gemeinsames Ski- und 
Snowboardfahren ange-
sagt. 

 

 

 

 

 

Weihnachtsessen 2017 
Im Dezember 2017 fand das alljährliche Weihnachtsessen des FGN-Teams im traditionsreichen 
Restaurant «Zum Goldenen Schäfli» statt. 
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„Kernaufgabe des WPZ ist der Wissens-
transfer von der Grundlagenforschung in 
die wirtschaftspolitische Praxis. Es be-
treibt Forschung und Kommunikation auf 
Spitzenniveau für Politik, Wirtschaft und 
Gesellschaft“  

 

   
    

    
  

    
  

   
    

    
 

 

 

 

 

   
   

     
   

  

 

 

 

   
   

  
 

     
  

  

 

 

 

 

   
  

   

 

 

   
    

    
  

    
  

   
    

    
 

 

 

 

 

   
   

     
   

  

 

 

 

   
   

  
 

     
  

  

 

 

 

 

   
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kernaufgabe des WPZ 
ist der Wissenstransfer 
von der Grundlagen-
forschung in die wirt-
schaftspolitische Pra-
xis. Es betreibt For-
schung und Kommuni-
kation auf Spitzenni-
veau für Politik, Wirt-
schaft und Gesell-
schaft. 
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WPZ Wirtschaftspolitisches Zentrum 
 
Wirtschaftspolitisches Zentrum WPZ, ein Kompetenzzentrum der FGN-HSG 

Forschung und Kommunikation auf Spitzenniveau für Politik, Wirtschaft und Gesellschaft 

Die Aufgabe des Wirtschaftspolitischen Zentrums (WPZ) der FGN-HSG ist der Wissenstransfer 
von der Wissenschaft in die wirtschaftspolitische Praxis. Die Erkenntnisse und Ergebnisse der 
modernen Theorie und empirischen Forschung sollen zugänglich aufbereitet und kommuniziert 
werden, damit sie von Entscheidungsträgern und der Öffentlichkeit wahrgenommen und ge-
nutzt werden und für die politische Entscheidungsfindung Relevanz entwickeln können.  

Das WPZ ist seit seiner Gründung Mitte 2015 in der wirtschaftspolitischen Debatte mit einem 
umfangreichen Programm präsent. Im letzten Jahr wurde das Informationsangebot mit neuen 
Studien, Politikanalysen, Kommentaren, Forschungsnachrichten und Beiträgen international 
führender Ökonomen zur Reihe Research Frontier stark ausgebaut. Zahlreiche Medienbeiträge, 
Diskussionsveranstaltungen und Filme des WPZ-TV unterstützen die Wissenschaftskommuni-
kation. Alle Leistungen sind für die interessierte Öffentlichkeit frei zugänglich. Neben aktuellen 
Aussendungen wird viermal im Jahr ein Newsletter an etwa 1500 Email-Adressen von Entschei-
dungsträgern in Politik, Wirtschaft und Wissenschaft versandt.  

Das WPZ wird von Prof. Christian Keuschnigg geleitet. Informieren Sie sich auf der Internetseite 
www.wpz-fgn.com. 

 
Forschung  
Unsere Aktivitäten in der Forschung reichen von wegweisenden Studien in Kooperation mit in-
ternational führenden Wissenschaftlern bis hin zu fortlaufenden wirtschaftspolitischen Kom-
mentaren. Damit wollen wir eine konsequente Reformagenda entwickeln, um die großen wirt-
schaftlichen und gesellschaftlichen Herausforderungen besser zu lösen. 
 

Studien 
Zusammen mit renommierten Spezialisten führender in- und ausländischer Universitäten und 
unabhängiger Forschungszentren werden wegweisende Studien ausgearbeitet, um damit die 
wirtschaftspolitische Diskussion mit grundlegenden Denkanstößen zu beleben. 
 

Innovationsland Österreich. F&E, Unternehmensentwicklung und Standortattrakti-
vität 

Innovative Unternehmen wachsen schneller, schaffen mehr Jobs und sind krisenrobuster. Der 
Staat ist auf drei Ebenen gefordert: (i) Mit den Investitionen in Grundlagenforschung, forschungs-
naher Ausbildung und technologischer Infrastruktur erbringt er zentrale Vorleistungen für die 
private F&E. (ii) Mit dem Abbau von Marktstörungen durch Schutz intellektueller Eigentums-
rechte, Beseitigung von Finanzierungsengpässen und mit günstigen rechtlichen Rahmenbedin-
gungen verbessert er Umfang und Qualität der privaten F&E. (iii) Mit komplementären Maßnah-
men, die den Strukturwandel erleichtern und die Standortattraktivität wahren, stärkt er die Aus-
wirkungen der privaten Innovation auf die wirtschaftliche Entwicklung. In zehn Punkten fasst 
die Studie im Auftrag des Rats für Forschung und Technologieentwicklung die Prioritäten einer 
neuen Innovationsstrategie zusammen. 



WPZ 

 Jahresbericht FGN-HSG 2017                                                        55 

Soziale Inklusion in Europa 

Wie groß ist die soziale Kluft in Europa? Wie kann der soziale Zusammenhalt gestärkt werden? 
Welche Politikansätze verfolgen die Mitgliedsländer der EU und was können andere Länder da-
von lernen? Der Social Inclusion Monitoring Bericht der Bertelsmann Stiftung unter maßgeblicher 
Mitwirkung des WPZ vergleicht auf der Basis einer internationalen Expertenbefragung die sozi-
alpolitischen Reformen in den 28 Mitgliedsländern der Europäischen Union. Die Studie berichtet 
über unterschiedliche nationale Politikansätze auf den sechs Gebieten Armutsbekämpfung, Bil-
dungszugang, Arbeitsmarktzugang, sozialer Zusammenhalt und Nichtdiskriminierung, Ge-
sundheit sowie Intergenerative Gerechtigkeit und soziale Wohlfahrt.  
 

Research Frontier 
Kernaufgabe des WPZ ist die wissenschaftliche Politikberatung auf rigoroser empirischer und 
theoretischer Grundlage. Um den Wissensaustausch zwischen der Spitzenforschung und der ak-
tiven Politik zu fördern, laden wir führende Wissenschaftler internationaler Eliteuniversitäten 
dazu ein, die wirtschaftspolitisch relevanten Ergebnisse ihrer theoretischen und empirischen For-
schungsagenda zusammenzufassen.  

No. 10: Fiscal Federalism: A Canadian Experience. Robin Boadway (David C. Smith Professor 
of Economics Emeritus, Queen’s University) 

 

Kommentare 
In laufenden Kommentaren steuert das WPZ wichtige Argumente zu aktuellen wirtschafts- und 
gesellschaftspolitischen Fragestellungen bei, um die Diskussion mit den Entscheidungsträgern 
und der Öffentlichkeit auf eine informierte Basis zu stellen. 

Nr. 18 Europäische Einlagensicherung richtig konstruiert? 
02.10.2017, Christian Keuschnigg, WPZ 

Nr. 17 Wirtschaftspolitische Reformen für mehr Stabilität in Europa 
02.01.2017, Christoph M. Schmidt, Vorsitzender des deutschen Sachverständigenrates und Prä-
sident des RWI Essen 

 

Politikanalysen 

Die Erkenntnisse und Ergebnisse der modernen Theorie und empirischen Forschung werden von 
ausgewiesenen Forschern zugänglich aufbereitet, damit sie von Entscheidungsträgern und der 
Öffentlichkeit wahrgenommen und genutzt werden und in weiterer Konsequenz in der politi-
schen Entscheidungsfindung Relevanz entwickeln können. 
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Nr. 15: Welche Europäische Einlagen-
sicherung? 
01.10.2017, Christian Keuschnigg und 
Hannah Winterberg, Universität St. Gal-
len, WPZ 

Nr. 14: Soziale Marktwirtschaft: Her-
ausforderung Digitalisierung 
28.04.2017, Achim Wambach, Präsident 
des ZEW Mannheim und 
Vorsitzender der deutschen Monopol-
kommission 

 

Nr. 13: Unternehmenssteuerreform III und Steuerwettbewerb in der Schweiz 
25.01.2017, Christian Keuschnigg, Universität St. Gallen, WPZ 
 

Wirtschaftspolitische Debatte  
Eine intensive Diskussion mit Pro und Kontra schärft die Argumente und ermöglicht informierte 
Entscheidungen. 
 
12.09.2017, 32. Competition Talk, Wettbewerb, Innovation und inklusives Wachstum 

Wettbewerb erleichtert den Zutritt durch innovative Anbieter und gibt Vorrang für Innovation 
und Wachstum. Nach seiner Keynote diskutierte Christian Keuschnigg mit Dr. Theodor Thanner, 
Generaldirektor der Bundeswettbewerbsbehörde, und den teilnehmenden Experten des 32. Com-
petition Talks.  

28.08.2017, Europäisches Forum Alpbach 2017, Die EU auf dem Prüfstand: 60 Jahre Konflikt 
und Kooperation in Europa 

Trotz Friedensprojekt, Wirtschaftswunder und Erfolgsprogrammen wird die Europäische Union 
zunehmend hinterfragt, sogar abgelehnt. Nach der Begrüssungsrede von Martha Schulz, Vize-
präsidentin der WKÖ, diskutierte Christian Keuschnigg, Universität St. Gallen und WPZ, mit 
Pascal Lamy, ehemaliger Generaldirektor der WTO, Leigh Turner, Botschafter des Vereinigten 
Königreichs in Wien, sowie Jörg Wojahn, Leiter der EU-Vertretung in Wien.  

27.06.2017 RFTE, Haus der Musik, Unternehmensentwicklung, Innovation und Standortattrak-
tivität - Eine neue Innovationsstrategie für Österreich 

Das Innovationssystem hat wesentlichen Einfluss auf die Entwicklung und die internationale 
Wettbewerbsfähigkeit der Unternehmen. Der Staat ist auf mehreren Ebenen gefordert. In seiner 
Keynote stellte Christian Keuschnigg die Studienergebnisse vor und präsentierte in zehn Punk-
ten die Prioritäten für Forschung und Innovation in Österreich. Danach diskutierte er unter der 
Leitung von Karin Bauer, Der Standard, mit Hannes Androsch, Vorsitzender RFTE, Heinz Engl, 
Rektor der Universität Wien und Sabine Herlitschka, Mitglied des Vorstandes, Infineon und Rats-
mitglied im RFTE, über die Erfolgsfaktoren für Innovation in Österreich. 
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22.03.2017 IQUAM Investmentforum, Globalisierung, was sonst? 

Wie hängen Innovation, Globalisierung und Wachstum zusammen? Nach ihren Keynotes disku-
tierten Marcel Fratscher, Präsident des Deutschen Instituts für Wirtschaftsforschung DIW Berlin, 
Marcus Scheiblecker, Konjunkturexperte und stellvertretender Leiter des WIFO, und Christian 
Keuschnigg, Leiter des WPZ und Professor an der Universität St. Gallen, über Wirtschaftskrisen, 
Globalisierung, Konjunktur und Wirtschaftspolitik. 

 

Wirtschaftspolitische Gespräche  
Ausländische Erfahrungen nutzen und von den Besten lernen stellt die wirtschaftspolitische De-
batte auf eine sachliche Grundlage. Die Wirtschaftspolitischen Gespräche sind eine Kooperation 
des WPZ mit der Wirtschaftskammer Österreich. 

07.09.2017 The Future of Europe 

Since the start of the Eurozone crisis, Europe has developed new institutions and implemented 
important reforms. After an introduction by Martha Schulz, Vice President of the Austrian Fed-
eral Economic Chamber, Prof. Paul De Grauwe, London School of Economics, gave a keynote and 
discussed the future of Europe with Dr. Christoph M. Schneider, Director of the Economic Policy 
Division in the Austrian Federal Economic Chamber. 

30.03.2017 Marktwirtschaft – Sozial und Digital? 

Die Digitalisierung schreibt neue Regeln für die Wirtschaft und fordert die Wettbewerbspolitik 
heraus. Prof. Achim Wambach, Präsident des ZEW Mannheim, Vorsitzender der Monopolkom-
mission und Vorsitzender des Vereins für Socialpolitik, präsentierte eine Keynote und diskutierte 
im Anschluss unter der Leitung von Dr. Christoph M. Schneider, Leiter der Stabsabteilung Wirt-
schaftspolitik der WKÖ, mit Prof. Christian Keuschnigg, Universität St. Gallen und WPZ, und 
stellte sich den Fragen des Publikums. 

 

Weis[s]er Salon  
Eine intensive Diskussion mit Pro und Kontra schärft die Argumente und ermöglicht informierte 
Entscheidungen. Die Veranstaltungen sind eine Kooperation des WPZ mit dem Think Tank Die 
Weis[s]e Wirtschaft. 

20.11.2017 Europäische Einlagensicherung für nationale Bankkunden 

Die gemeinsame Europäische Einlagensicherung soll die Bankenunion vervollständigen und 
mehr Finanzstabilität in der Eurozone bringen. Ist das Projekt richtig konstruiert? Nach dem Im-
pulsreferat von Christian Keuschnigg (WPZ und Universität St. Gallen) moderierte Christine 
Kary, Die Presse, die Podiumsdiskussion mit Petra Leupold, Leiterin der VKI Akademie und 
Lektorin für Verbraucherrecht an der Universität Wien, Harald Podoschek, Board Member Eu-
ropean Forum of Deposit Insurers (EFDI), Nicolas Raschauer, Lehrstuhlinhaber für Bank- und 
Finanzmarktrecht, Universität Liechtenstein, und Franz Rudorfer, Geschäftsführer Bundes-
sparte Bank & Versicherung der WKO.  
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11.09.2017 Grundlagenforschung oder industrielle Innovation? 

Die Bereitschaft zu Innovation und radikalem Wandel fördert Wachstum und Wohlstand. Nach 
dem Impulsreferat von Christian Keuschnigg (WPZ und Universität St. Gallen) moderierte Lu-
dovit Garzik, Rat für Forschung und Technologieentwicklung, die Podiumsdiskussion mit 
Thomas A. Henzinger, Präsident des Institute of Science and Technology Austria, Rudolf 
Kinsky, geschäftsführender Präsident der Austrian Private Equity and Venture Capital Organi-
sation (AVCO), Peter Prenninger, Corporate Research Coordination, AVL LIST GmbH, und 
Barbara Weitgruber, Sektionschefin Wissenschaftliche Forschung, Internationale Angelegen-
heiten, Bundesministerium für Wissenschaft, Forschung und Wirtschaft (BMWFW).  

12.06.2017 Wird Leistung angemessen entlohnt? 

Was ist der Beitrag der Manager zum Erfolg der Unternehmen? Was ist eine angemessene Ent-
lohnung? Nach seinem Impulsreferat diskutierte Christian Keuschnigg (WPZ und Universität 
St. Gallen) mit Maria Maltschnig, Direktorin, Karl-Renner-Institut, Winfried Ruigrok, Profes-
sor für Internationales Management und Dekan der Executive School of Management, Techno-
logy & Law, Universität St. Gallen, Herbert Unterköfler, Geschäftsführer, Korn/ Ferry Interna-
tional GmbH, und Raimund Gfrerer, die Weis[s]e Wirtschaft.  

01.02.2017 Finanzplatz Österreich – (k)eine Rolle in der Politik? 

Welche Reformen braucht der Finanzplatz Österreich, um den Kapitalmarkt auszubauen und die 
Banken zu stärken? Nach seinem Impulsreferat diskutierte Christian Keuschnigg (WPZ und Uni-
versität St. Gallen) mit Christoph Boschan, Vorstand Wiener Börse AG, Manfred Moschner, Ge-
schäftsführer ACS Vienna Corporate Finance, Thomas Schaufler, Vorstand Erste Bank der öster-
reichischen Sparkassen AG, und Ulrich Schuh, Sektionsleiter Wirtschaftspolitik, Innovation und 
Technologie des BMWFW, wie sich der Finanzplatz Österreich weiterentwickeln kann.  
 

Gastkommentare und Interviews  
Eine funktionierende Demokratie lebt von der Information durch freie und unabhängige Medien, 
damit die Bürgerinnen und Bürger in Wahlen Grundsatzentscheide treffen und auf informierter 
Basis Zustimmung oder Ablehnung zu politischen Vorhaben ausdrücken können. Das WPZ will 
wissenschaftlich fundierte Argumente für die Diskussion entwickeln und die Medien mit Infor-
mationen und Themen für die Berichterstattung versorgen. 

 
 

Nicht alles auf eine Karte setzen 
22.02.2017, Interview, Simmo Unterneh-
mensblog 

Wie der Staat für Ungerechtigkeit auf 
dem Wohnungsmarkt sorgt 
20.10.2016, NZZ.at 

Wettbewerbspolitik ist der Schlüs-
sel 
13.09.2017, Finanz und Wirtschaft 
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Globalisierung, was sonst?  
01.07.2017, Finanz und Wirtschaft 

Innovation: Der Staat muss in Vorlage treten  
21.06.2017, Der Standard 

Steuerwettbewerb braucht das Land  
17.06.2017, Tiroler Tageszeitung 

Topgehälter: Was sind Manager wirklich wert?  
17.06.2017, Die Presse 

Innovationsstrategie: Zehn Punkte für Österreich  
14.06.2017, Trend Online 

Aus der Finanzkrise nichts gelernt  
30.05.2017, NZZ 

Mehr Schub für die Innovation  
07.04.2017, Trend 

Ein gesunder Finanzplatz dient Innovation und Wirtschaftswachstum  
23.03.2017, Die Volkswirtschaft 

Die EU nach dem Brexit  
15.03.2017, Finanz und Wirtschaft 

Nicht alles auf eine Karte setzen  
22.02.2017, Interview, Simmo Unternehmensblog 

Wir sind nicht alle gleich  
09.02.2017, HUB, Magazin der HKSÖL 1/2017 

Kein Ende der Steuerbelastung  
03.02.2017, Trend 

 
Kurz und Populär 
Wirtschaftspolitische Zusammenhänge sind komplex, aber der Leser braucht es kurz und 
populär. Die Beiträge erscheinen im Expertenforum der Kronenzeitung, der meist gele-
senen Tageszeitung Österreichs. 
Wozu brauchen wir Banken? 
25.11.2017, Expertenforum Kronenzeitung 

Leistbares Wohnen 
25.09.2017, Expertenforum Kronenzeitung  

Lehren aus der Finanzkrise  
20.08.2017, Expertenforum Kronenzeitung 

Sind Sie neoliberal?  
21.05.2017, Expertenforum Kronenzeitung 

Steuerautonomie  
20.01.2017, Expertenforum Kronenzeitung 
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Nachwuchsförderung 
 
Die Förderung des akademischen Nachwuchses ist eine Kernaufgabe der FGN-HSG. Im Fokus 
stehen hierbei Karrieren in Forschung und Lehre an Universitäten und der angewandten For-
schung sowie der Forschungstransfer in der Wirtschaft und bei nationalen und internationalen 
Institutionen. Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter nutzen die ihnen von unserem Institut 
gerade auch mit grosszügiger Unterstützung der Förderer und Gönner ermöglichten Rahmenbe-
dingungen und bescheren der FGN-HSG einen ausgezeichneten Leistungsausweis im Bereich 
der Nachwuchsförderung. 
 
 
Verleihung des Latsispreises an Professor Dr. Epper 
 

 
 
Die Fondation Latsis Internationale, Genf, verleiht jährlich an ausgewählten Universitäten der 
Schweiz einen grosszügigen Preis mit dem Zweck, junge Forscherinnen und Forscher zu fördern. 
Prof. Dr. Thomas Epper hat den mit 25‘000 Franken dotierten Latsis-Preis an der HSG für seine 
Forschungstätigkeit in der Mikroökonomie mit dem Fokus auf Entscheidung unter Risiko und 
über die Zeit erhalten. Im Rahmen des Dies Academicus wurde der Preis überreicht. Die Laudatio 
hielt Prof. Dr. Stefan Bühler. 
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Exzellente Studienabschlüsse 

Am Master Graduation Day 2017 der Uni-
versität St.Gallen wurde der Jöhr-Preis 
der FGN-HSG verliehen. Die Auszeich-
nung wird für den besten Abschluss eines 
Jahres im Master of Arts HSG in Econo-
mics vergeben. Hannah Winterberg, MA 
in Economics, wurde für ihre hervorra-
gende Leistung im Fach Volkswirtschafts-
lehre mit dem Walter-Adolf-Jöhr-Preis 
ausgezeichnet. Der mit 5'000 Franken do-
tierte Preis erinnert an Walter Adolf Jöhr, 
den Mitbegründer der FGN und früheren 
Rektor der Universität St.Gallen. 

 

 

 

 

 

Neue Doktorate 

 
Margaret Davenport, PhD in Economics 
and Finance: On the Determinants of Inter-
national Capital Flows (Supervisor Prof. 
Dr. Guido Cozzi). Margaret Davenport ist 
Makroökonomin und spezialisiert in inter-
nationaler Makroökonomie und Wachs-
tumstheorien. Gegenwärtig ist sie Postdoc 
an der Universität Lausanne (HEC), am 
Departement of Economics. 
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Wir nennen hier für die Zeit ab 1990 exemplarisch ehemalige Mitarbeiterinnen, Mitarbeiter oder 
externe Doktorierende, die nach Lehrjahren in der FGN-HSG heute prominente Positionen in 
Wissenschaft, Wirtschaft und Politik wahrnehmen. 

 

Akademischer Bereich 

Prof. Dr. Elisabeth Allgöwer, Universität Hamburg 

Prof. Dr. Berno Büchel, Universität Fribourg 

Prof. Dr. Susanne Burri, Assistant Professor at The London School of Economics and Political 
Sience 

Prof. Dr. Monika Bütler, Universität St. Gallen 

Prof. Philipp Denter, PhD, Tenure Track Assistant Professor of Economics, Universidad Carlos 
III de Madrid 

Prof. Dr. Michael Gerfin, Universität Bern 

Prof. Dr. Michael Gilroy, Universität Paderborn 

Prof. Dr. Daniel Halbheer, Associate Professor, Marketing Department, HEC Paris 

Prof. Dr. Philipp Harms, Universität Mainz 

Prof. Dr. Ing. Ivan Jác, Technische Universität Liberec 

Prof. Dr. Mariko Klasing, Assistant Professor Economics and Business, University of Gro-
ningen 

Prof. Dr. Yvan Lengwiler, Universität Basel 

Prof. Dr. phil. Matthias Lutz, SNB/Universität St.Gallen 

Prof. Dr. Michel André Marechal, Associate Professor of Economics, Universität Zürich 

Prof. Dr. Thomas Maurer, Assistant Professor of Finance, Washington University St. Louis 

Dr. Giulia Mennillo, Postdoctoral Fellow, University of Singapore 

Prof. Dr. Fabienne Peter, University of Warwick 

Prof. Dr. Lena Rethel, Associate Professor of International Political Economy, University of 
Warwick 

Prof. Hendrik Rommeswinkel, PhD, Assistant Professor in Economics, National Taiwan Uni-
versity, Taiwan 

Prof. Dr. Catherine Roux, Assistenzprofessorin Industrieökonomie und Regulierung von Ener-
giemärkten, Universität Basel 

Prof. Dr. Dana Sisak, Erasmus Universität Rotterdam 

Prof. Dr. Ing. Jan Skrbek, Technische Universität Liberec 
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Wirtschaft und Politik 

Dr. Guido Boller, SNB, Zürich 

Dr. Benedikt Braumann, Braumann Consulting, Horgen 

Dirk Burghardt, PhD, Ernst & Young, München 

Dr. Christian Busch, Staatssekretariat für Bildung, Forschung und Innovation (SBFI), Bern 

Dr. Thomas Davoine, Institute für Höhere Studien, Wien 

Dr. Carsten Detken, Europäische Zentralbank, Frankfurt am Main 

Lic. oec. Markus Gähwiler, Credit Suisse 

Björn Griesbach, PhD, SNB, Zürich 

Dr. Alexander Gruber, Finreon, Zürich 

Rebekka Grun, PhD, Weltbank, Washington D.C. 

Lic. oec. Ilona Haderer, SNB, Zürich 

Dr. Marco Helm, Sekretariat der Wettbewerbskommission, Bern 

Dr. Friederike Pohlenz, Eidgenössisches Finanzdepartement, Bern 

Dr. Urs Rellstab, kommunikationsplan 

Dr. Caroline Schmidt, SNB, Zürich 

Dr. Philip Schuster, ÖNB, Wien 

Dr. Nicolas Stoffels, SNB, Zürich 

Dr. Nicolas Wallimann, Sekretariat der Wettbewerbskommission, Bern 
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